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شــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة هــي شــركة مســاهمة كويتيــة مقفلــة تأسســت بتاريــخ  28 يونيــو 1989  وهــي مســجلة بالســجل التجــاري تحــت 
رقــم 41034، ورأســمالها المصــرح بــه هــو 32,100,000 دينــار كويتــي، ورأس مالهــا المصــدر والمدفــوع فبــل الزيــادة هــو 2,100,000 دينــار كويتــي )ويشــار 

إليهــا فيمــا بعــد بـــ “الشــركة المصــدرة" أو "الشــركة"(.

تحتوي نشــرة الاكتتاب الخاص هذه على المعلومات الخاصة بالأســهم العادية المزمع إصدارها من قبل الشــركة المصدرة والبالغ عددها 300,000,000 
ســهم وبســعر طــرح 100 فلســا )مئــة فلســا كويتيــا( للســهم الواحــد يمثــل القيمــة الإســمية للســهم )ويشــار إليهــا فيمــا بعــد بـــ "الأســهم" أو "أســهم الإصــدار" أو 

"أســهم الطــرح"( وبقيمــة إســمية إجماليــة قدرهــا 30,000,000 د.ك )ثلاثــون مليــون دينــار كويتي( وبقيمــة إجمالية بدون إضافة عــلاوة إصدار. 

يكــون للمســاهمين المســجلين )ويشــار إليهــم فيمــا بعــد بـــ  "المســاهمين المؤهليــن" أو "المكتتبيــن"، حســبما يتطلــب ســياق النص( المقيدة أســماؤهم 
فــي ســجل مســاهمي الشــركة لــدى الشــركة الكويتيــة للمقاصــة ش.م.ك )ويشــار إليهــا فيمــا بعــد بـــ "وكيــل المقاصــة والإيــداع"( فــي يــوم العمــل الســابق 
ــة فــي الاكتتــاب فــي أســهم  ــخ  2023/02/27 )ويشــار إليــه فيمــا بعــد بـــ "تاريــخ الســجل" أو "يــوم الاســتحقاق"(، حــق الأولوي علــى تاريــخ بــدء الاكتتــاب بتاري

الطــرح بنســبة مــا يملكــه كل منهــم مــن أســهم )ويشــار إليــه فيمــا بعــد بـــ "حــق الأولويــة"(.

تمــت الموافقــة علــى إصــدار الأســهم بموجــب قــرار الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة للشــركة المصــدرة الصــادر بتاريــخ 2022/10/23 والمنشــور فــي جريــدة 
الكويــت اليــوم فــي العــدد 1612 بتاريــخ 2022/12/4 والمؤشــر بــه بالســجل التجــاري للشــركة المصــدرة لــدي وزارة التجــارة والصناعــة بتاريــخ 2022/12/11، 

كمــا حصلــت الشــركة المصــدرة علــى موافقــة هيئــة أســواق المــال بدولــة الكويــت علــى هــذه النشــرة بتاريــخ 2023/01/12.

يبــدأ الاكتتــاب بدايــة مــن تاريــخ 2023/02/28 )الــذي يدخــل فــى فتــرة الاكتتــاب( وينتهــي فــي نهايــة يــوم 2023/03/14 )الــذي يدخــل فــى فتــرة الاكتتــاب(، 
وإذا تــم تغطيــة كامــل الإكتتــاب مــن جميــع المســاهمين المؤهليــن قبــل ذلــك التاريــخ، فيحــق للشــركة المصــدرة عندئــذ وقــف وإغــلاق بــاب الاكتتــاب قبــل 
التاريــخ المحــدد للانتهــاء. وفــي جميــع الأحــوال التــي لا يســتنفذ فيهــا الاكتتــاب جميــع أســهم الإصــدار فيجــوز لمجلــس إدارة الشــركة المصــدرة تمديــد فتــرة 
الاكتتــاب لفتــرة أو فتــرات أخــرى مماثلــة أو أقــل بحيــث لا تزيــد مــدة الاكتتــاب الأصليــة وتمديداتهــا فــي مجموعهــا عــن ثلاثــة أشــهر وشــريطة الحصــول علــى 

موافقــة هيئــة أســواق المــال.

لأغــراض هــذه النشــرة، يقصــد بمصطلــح "يــوم عمــل"، اليــوم الــذي تفتــح فيــه البنــوك لمباشــرة أعمالهــا العامــة فــي دولــة الكويــت )باســتثناء أيــام الجمعــة 
والســبت( وأيــام العطلات الرســمية.

لا تعتبــر هــذه النشــرة عرضــاً للبيــع أو اســتقطاب لأي عــرض لشــراء أوراق ماليــة فــي أي نظــام قانونــي لا يســمح فيــه بالطــرح أو البيــع. كمــا يجــب أن يعتمــد 
اكتتــاب المســتثمرين فــي أي مــن الأوراق الماليــة المشــار إليهــا فــي هــذه الوثيقــة علــى أســاس المعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة دون غيرهــا.

تنبيه
ننصح بأن تستشير شخصاً مُرخصاً له طبقاً للقانون ومتخصصاً في تقديم المشورة حول محتويات هذه النشرة قبل اتخاذ قرار الاكتتاب.

تــم الحصــول علــى موافقــة هيئــة أســواق المــال علــى هــذه النشــرة بتاريــخ 2023/01/12 وقــد تــم إعــداد هــذه النشــرة وفقــاً لأحــكام القانــون رقــم 7 لســنة 
2010 بشــأن إنشــاء هيئــة أســواق المــال وتنظيــم نشــاط الأوراق الماليــة ولائحتــه التنفيذيــة، وتعديلاتهمــا. ويتحمــل أعضــاء مجلــس إدارة الشــركة المصــدرة 
والأشــخاص الــواردة أســماؤهم فــي هــذه النشــرة تحــت عنــوان )الأشــخاص المســؤولين عــن نشــرة الاكتتــاب(، مجتمعيــن ومنفرديــن، المســؤولية الكاملــة 
عــن دقــة وصحــة كافــة المعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة فيمــا يتعلــق بالشــركة المصــدرة والأســهم، كمــا يؤكــدون علــى أنــه، علــى حــد علمهــم وبعــد 
قيامهــم بكافــة الاستفســارات المعقولــة، ليــس هنالــك ثمــة حقائــق أو معلومــات أخــرى قــد يؤثــر إغفالهــا علــى دقــة أو صحــة أي بيــان أو إفــادة وردت فــي 

هــذه النشــرة.

كمــا ويقــر مديــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب بتحملهــم المســؤولية فــي حــال عــدم صحــة البيانــات التــي تضمنتهــا نشــرة الاكتتــاب الخــاص وبــأن نشــرة 
الاكتتــاب الخــاص علــى حــد علمهــم وبعــد قيامهــم بكافــة الاستفســارات المعقولــة، لــم تغفــل أي معلومــات جوهريــة، وقــد تم إعدادهــا وفقــاً للمعلومات 
ــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب بأنــه تــم اســتيفاء المتطلبــات والإجــراءات اللازمــة وتقديــم كافــة المســتندات  والبيانــات التــي تتطابــق مــع الواقــع. ويقــر مدي

المطلوبــة فــي نشــرة الاكتتــاب وفقــا لقانــون الهيئــة ولائحتــه التنفيذيــة.

ويقــر المستشــار القانونــي للشــركة المصــدرة بأنــه تمــت مراجعــة نشــرة الاكتتــاب الخــاص والمســتندات ذات الصلــة بهــا والتــي زودتهــم بهــا الشــركة 
المصــدرة، وأنــه علــى حــد علمهــم وبعــد قيامهــم بكافــة الاستفســارات المعقولــة، فــإن نشــرة الاكتتــاب تســتوفي المتطلبــات القانونيــة ذات الصلــة وبــأن 

الشــركة المصــدرة قــد اســتوفت الموافقــات اللازمــة التــي تجعــل التــزام الشــركة المصــدرة صحيحــاً ونافــذاً.

كمــا لا تتحمــل هيئــة أســواق المــال أي مســؤولية تتعلــق بمحتويــات هــذه النشــرة، ولا تضمــن دقتهــا أو تمامهــا، كمــا تخلــي نفســها بشــكل واضــح وصريــح 
ــا كان نوعهــا بســبب أي خســارة يمكــن أن تنشــأ أو تحــدث بســبب الاعتمــاد علــى أي جــزء مــن هــذه النشــرة ولــن تكــون طرفــاً فــي أي  مــن أي مســؤولية أيً

دعــوى خاصــة بالأضــرار الناشــئة عــن هــذه النشــرة.

مدير الإصدار ووكيل الإكتتاب الشركة المصدرة

حررت هذه النشرة بتاريخ ___________________
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تأكيدات وتنبيهات الشركة المصدرة 

تتضمــن نشــرة الاكتتــاب الخــاص هــذه معلومــات تتعلــق بشــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة شــركة مســاهمة كويتيــة مقفلــة 
ــا  ــدات فيم ــات أو تعه ــان أو معلوم ــم أي بي ــر بتقدي ــن الغي ــدرة لأي م ــركة المص ــرح الش ــم تص ــدرة. ل ــهم المص ــرح الأس ــكام ط ــروط وأح وبش
يتعلــق بالشــركة المصــدرة أو بالأســهم باســتثناء تلــك التــي وردت فــي هــذه النشــرة أو مــا تــم اعتمــاده مــن قبــل الشــركة المصــدرة لهــذا 
الغــرض. ويتعيــن عــدم الاعتمــاد علــى مثــل تلــك البيانــات أو المعلومــات أو التعهــدات الصــادرة عــن الغيــر والافتــراض بــأن الشــركة المصــدرة 

أو مديــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب المبينــة أســماؤهم علــى غــلاف هــذه النشــرة قــد أقــروا بتلــك البيانــات والمعلومــات والتعهــدات.

فــي حيــن أن الشــركة المصــدرة قــد قامــت بإجــراء كافــة الاستفســارات فــي الحــدود المعقولــة فيمــا يتعلــق بدقــة المعلومــات الــواردة فــي 
نشــرة الاكتتــاب الخــاص هــذه كمــا هــي فــي تاريــخ هــذه النشــرة، فــإن بعــض المعلومــات العامــة التــي تضمنتهــا نشــرة الاكتتــاب أخــذت مــن 
مصــادر خارجيــة. بالرغــم مــن أنــه ليــس لــدى أي مــن الشــركة المصــدرة أو مديــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب، وكذلــك مستشــاريهم أي ســبب 
يدفعهــم للاعتقــاد بعــدم دقــة تلــك المعلومــات، إلا أنــه لــم يتــم التحقــق مــن تلــك المعلومــات العامــة بشــكل مســتقل، وبالتالــي فــإن 

هــذه النشــرة لا تتضمــن أي تعهــد فيمــا يتعلــق بدقــة تلــك المعلومــات العامــة أو باكتمالهــا.

إن المعلومــات المبينــة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه وكمــا هــي واردة فــي تاريــخ هــذه النشــرة قابلــة للتعديــل. وعلــى وجــه الخصــوص، فــإن 
الوضــع المالــي الفعلــي للشــركة المصــدرة وكذلــك قيمــة الأســهم قــد تتأثــر ســلبياً بفعــل التطورات المســتقبلية بشــأن عوامــل التضخم، 
أو تكاليــف التمويــل، أو الضرائــب، أو أيــة عوامــل اقتصاديــة، أو سياســية أخــرى، أو أيــة عوامــل أخــرى خارجــة عــن إرادة الشــركة المصــدرة. لا يجــوز 
بــأي شــكل مــن الأشــكال تفســير أو الاعتمــاد علــى أن تســليم نشــرة الاكتتــاب الماثلــة، أو أي تصريــح شــفهي، أو خطــي، أو مطبــوع يتعلــق 
بالأســهم، علــى أنــه وعــد أو تعهــد بتحقيــق أيــة أربــاح أو نتائــج أو أحــداث مســتقبلية. ولا يجــوز بــأي حــال اعتبــار المعلومــات الــواردة فــي هــذه 
النشــرة والتــي تتعلــق بالشــركة المصــدرة أو فيمــا يتعلــق بإصــدار الأســهم صحيحــة فــي أي وقــت لاحــق لتاريــخ هــذه النشــرة. ولــن يكــون مديــر 
الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب ملزميــن بمراجعــة الوضــع المالــي أو شــؤون الشــركة المصــدرة أو تقديــم المشــورة لأي مســتثمر فــي الأســهم 
بشــأن أي معلومــات تصــل إلــى علمهــم بشــأن مــا ذكــر أو بعــدم حــدوث تغييــر فــي الوضــع المالــي أو شــؤون أي طــرف ورد اســمه فــي هــذه 

النشــرة بعــد تاريخهــا.

ــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب أو أي  ــار أو تفســير نشــرة الاكتتــاب الماثلــة علــى أنهــا توصيــة مــن جانــب الشــركة المصــدرة أو مدي لا يجــوز اعتب
مــن مستشــاريهم أو التابعيــن لهــم للاكتتــاب فــي الأســهم. كمــا إن المعلومــات الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب ذات طبيعــة عامــة، وقــد تــم 
إعدادهــا دون أن يؤخــذ فــي الاعتبــار أي أهــداف اســتثمارية أو موقــف مالــي أو احتياجــات اســتثمارية معينــة لأي مســتثمر محتمــل. لا يقصــد مــن 
هــذه النشــرة أو أي معلومــات أخــرى واردة فيهــا فيمــا يتعلــق بإصــدار الأســهم أن توفــر أساســاً لمنــح تســهيلات ائتمانيــة أو القيــام بــأي عمليــات 
تمويــل أخــرى. يتحمــل كل مــن يتســلم نشــرة الاكتتــاب )وقبــل اتخــاذ أي قــرار اســتثماري( مســؤولية الحصــول بمعرفتــه على استشــارة مهنية 
مســتقلة مــن شــخص مرخــص لــه مــن قبــل هيئــة أســواق المــال فيمــا يتعلــق بالشــركة المصــدرة أو الأســهم، وكذلــك يتحمــل مســؤولية 
القيــام بتقييمــه الخــاص المســتقل للشــركة المصــدرة والأســهم وللمعلومــات والافتراضــات الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه والاســتعانة 
بتلــك الاستشــارة والتحليــل والتوقعــات عندمــا يرتئــي ضــرورة لذلــك لاتخــاذ أي قــرار اســتثماري. ولا يجــوز للمســتثمرين المحتمليــن تفســير 
محتويــات هــذه النشــرة علــى أنهــا تمثــل استشــارة ضريبيــة أو اســتثمارية أو قانونيــة. وقبــل الاكتتــاب فــي أيــة أســهم، يتعيــن علــى كل 
مستشــاريه  إلــى  بالإضافــة  لمشــورته،  طلبــاً  المــال  أســواق  هيئــة  مــن  لــه  مُرخــص  اســتثمار  مستشــار  إلــى  الرجــوع  محتمــل  مســتثمر 
القانونييــن والضريبييــن ومستشــاري الأعمــال لتحديــد ملائمــة وتبعــات الاســتثمار فــي الأســهم بالنســبة لذلــك المســتثمر والتوصــل إلــى 
تقييــم مســتقل لذلــك الاســتثمار. ويتمثــل الغــرض الوحيــد مــن هــذه النشــرة بتقديــم معلومــات أساســية عــن الشــركة المصــدرة لمســاعدة 

كل مــن توجــه إليهــم هــذه النشــرة فــي إجــراء تقييــم مســتقل للأســهم.

لا تشــكل هــذه النشــرة أو أي معلومــات أخــرى مقدمــة فيمــا يتعلــق بإصــدار الأســهم عرضــا أو دعــوة مــن قبــل أو نيابــة عــن الشــركة المصــدرة 
أو مديــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب لأي شــخص للاكتتــاب فــي الأســهم.

إن توزيــع هــذه النشــرة وعــرض أو الاكتتــاب فــي الأســهم محظــور فــي بعــض الأنظمــة القانونيــة خــارج دولــة الكويــت. ويتعيــن علــى 
الأشــخاص الذيــن تصــل إليهــم هــذه النشــرة التعــرف علــى تلــك القيــود ومراعاتهــا وذلــك تلبيــة لشــروط الاكتتــاب الــواردة بهــذه النشــرة مــن 

ــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب. قبــل الشــركة المصــدرة ومدي

قــد لا تكــون الأســهم اســتثمارا ملائمــا لجميــع المســاهمين والمســتثمرين. لــذا يتعيــن علــى كل مســتثمر محتمــل فــي الأســهم أن يحــدد 
ملائمــة ذلــك الاســتثمار، وذلــك فــي ضــوء ظروفــه الخاصــة. وعلــى وجــه الخصــوص، يتعيــن علــى كل مســتثمر محتمــل القيــام بمــا يلــي: 

أن يكــون لديــه معرفــة وخبــرة كافيــة للقيــام بتقييــم مُجــدي للأســهم ومخاطــر الاســتثمار فــي الأســهم، والمعلومــات الــواردة فــي هــذه   .1

النشــرة.
أن يتمكــن مــن الوصــول إلــى الأدوات التحليليــة المناســبة وأن يكــون علــى درايــة بهــا، وذلــك لتقييــم أي اســتثمار فــي الأســهم فــي   .2

ســياق وضعــه المالــي الخــاص، وكذلــك تقييــم تأثيــر الأســهم علــى محفظتــه الاســتثمارية بصفــة عامــة.
أن يكون لديه الموارد المالية والسيولة الكافية لتحمل كافة مخاطر الاستثمار في الأسهم.  .3

أن يكون لديه فهم تام بشروط الأسهم، وأن يكون على دراية بسير الأعمال في الأسواق المالية ذات صلة.  .4
أن يكــون قــادراً )ســواء بمفــرده أو بمســاعدة مستشــار اســتثمار( علــى تقييــم الســيناريوهات المحتملــة للعوامــل الاقتصاديــة وغيــر ذلــك   .5

مــن العوامــل التــي يمكــن أن تؤثــر علــى اســتثماره وقدرتــه علــى تحمــل المخاطــر المحتملــة.
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لا يقصــد ولا يفســر بــأي محتــوى مــن محتويــات هــذه النشــرة أو أي معلومــة تــم الإبــلاغ بهــا مــن قبــل الشــركة المصــدرة علــى أنــه مشــورة 
بشــأن شــراء أو الاكتتــاب فــي الأســهم )أو معــدل ربحيــة الســهم(. وإذا كان لديــك أي شــك حــول محتويــات هــذه النشــرة، ينبغــي عليــك 

استشــارة مستشــار اســتثمار مرخــص لــه. ويجــب التذكــر بــأن قيمــة الأســهم قــد تنخفــض أو ترتفــع علــى حــد ســواء.

لــم يتــم تخويــل أي شــخص لإعطــاء أي معلومــات أو تقديــم أي تعهــدات فيمــا يتعلــق بطــرح الأســهم غيــر الأشــخاص المذكوريــن فــي هــذه 
النشــرة، وفــي حالــة تقديــم تلــك المعلومــات أو التعهــدات، فإنــه يجــب عــدم الاعتمــاد عليهــا واعتبارهــا علــى أنهــا معتمــدة مــن قبــل مديــر 
الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب أو الشــركة المصــدرة. ولا يجــوز أن يــؤدي أي توزيــع لهــذه النشــرة الخاصــة، أو طــرح للأســهم، أو أي عمليــة بيــع، أو 
تقديــم للأســهم تتــم بموجبهــا بــأي حــال مــن الأحــوال إلــى تكويــن انطبــاع ضمنــي بأنــه لــم يحــدث هنــاك أي تغيــر، أو أي حــدث يحتمــل 

بشــكل معقــول أن يتضمــن أي تغيــر فــي أوضــاع الشــركة المصــدرة، منــذ تاريــخ هــذه النشــرة.

2021 مــن قبــل مدققــي حســابات الشــركة المصــدرة  31 ديســمبر  قــد تــم مراجعــة المعلومــات الماليــة للســنة الماليــة المنتهيــة فــي 
وتــم اعتمادهــا مــن قبــل الجمعيــة العامــة لمســاهمي الشــركة المصــدرة وفقــاً لمــا تطلبــه اللوائــح واجبــة التطبيــق. وبخــلاف ذلــك، فــإن 
المعلومــات الماليــة الــواردة فــي هــذه النشــرة لأيــة فتــرة تنتهــي بعــد تاريــخ 31 ديســمبر 2021 حيــث لــم تخضــع للتدقيــق. كمــا تــم مراجعــة 
المعلومــات الماليــة للفتــرة الماليــة المنتهيــة فــي 30 ســبتمبر 2022 مــن قبــل مدقــق حســابات الشــركة المصــدرة وتــم اعتمادهــا مــن قبــل 
مجلــس إدارة الشــركة المصــدرة بتاريــخ 12 ديســمبر 2022. وبخــلاف ذلــك، فــإن المعلومــات الماليــة الــواردة فــي هــذه النشــرة لأيــة فتــرة تنتهــي 

بعــد تاريــخ 30 ســبتمبر 2022 لــم تخضــع للمراجعــة أو التدقيــق.

 لقــد تــم تعديــل وتدويــر بعــض الأرقــام والنســب المئويــة المشــار إليهــا فــي هــذه النشــرة. وعليــه فــإن الأرقــام المدرجــة فــي نفــس الفئــة فــي 
الجــداول المذكــورة فــي النشــرة قــد تتغيــر بشــكل طفيــف بيــن جــدول وآخــر، كمــا أن مجمــوع الأرقــام المذكــورة فــي بعــض الجــداول لا تمثــل 

المجمــوع الحســابي الفعلــي للأرقــام الــواردة فــي ذلــك الجــدول.

جميع الإشارات إلى "دينار كويتي" في نشرة الاكتتاب هذه تعني الدينار الكويتي، العملة الرسمية لدولة الكويت.

إن بعــض البيانــات التــي وردت فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه قــد تشــير إلــى نظــرة مســتقبلية تطلعيــه. وتتضمــن البيانــات المســتقبلية بيانــات 
تتعلــق بخطــط الشــركة المصــدرة وأهدافهــا وأغراضهــا واســتراتيجياتها وعملياتهــا المســتقبلية وأداؤهــا المســتقبلي، وكذلــك الافتراضــات 
التــي تنطــوي عليهــا تلــك البيانــات المســتقبلية. بصفــة عامــة، تشــير الكلمــات التاليــة فــي هــذه النشــرة: "يتوقــع" و"يقــدر" و"يــرى" و"ينــوي" 
ــت  ــد بن ــتقبلية. وق ــات المس ــى البيان ــابهة، إل ــر مش ــة تعابي ــك أي ــب" وكذل ــوف" و"يج ــد" و"س ــعى" و "ق ــدف" و"يس ــد" و"يه ــط" و"يعتق و"يخط
الشــركة المصــدرة هــذه البيانــات المســتقبلية علــى الرؤيــة الحاليــة لإدارتهــا فيما يتعلــق بالأحداث المســتقبلية والأداء المالي المســتقبلي. 
وعلــى الرغــم مــن أن الشــركة المصــدرة تــرى أن التوقعــات والتقديــرات والتنبــؤات التــي تعكســها البيانــات المســتقبلية للشــركة المصــدرة، 
تعتبــر معقولــة كمــا هــي فــي تاريــخ نشــرة الاكتتــاب هــذه، إلا أنــه فــي حــال تحقــق واحــد أو أكثــر مــن المخاطــر أو ثبــوت عــدم جديــة التوقعــات 
المشــار إليهــا، بمــا فــي ذلــك تلــك المخاطــر وحــالات ثبــوت عــدم جديــة التوقعــات الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه، أو فــي حالــة ثبــوت 
عــدم اكتمــال أو صحــة أي مــن الافتراضــات الأساســية للشــركة المصــدرة، فــإن النتائــج الفعليــة لعمليــات الشــركة المصــدرة قــد تختلــف عمــا 
هــو متوقــع أو مقــدر أو متنبــأ بــه. إن دلالات تلــك البيانــات المســتقبلية تنحصــر بتاريــخ نشــرة الاكتتــاب هــذه. مــع عــدم الإخــلال بأيــة متطلبــات 
ــح إزاء  ــكل صري ــؤوليتها بش ــي مس ــدرة تخل ــركة المص ــإن الش ــق، ف ــة التطبي ــح واجب ــن واللوائ ــب القواني ــا بموج ــوص عليه ــروط منص أو ش
أي التــزام أو تعهــد بتوزيــع أي تحديثــات أو مراجعــة لأي مــن البيانــات المســتقبلية الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه بعــد تاريــخ هــذه النشــرة 
ليعكــس أي تغيــر فــي التوقعــات الخاصــة بتلــك البيانــات، أو أي تغيــر فــي الأحــداث أو الظــروف أو الأوضــاع التــي بنيــت عليهــا تلــك البيانــات 

المســتقبلية المتوقعــة.
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موجز أحكام الإصدار الرئيسية

يجــب قــراءة الموجــز التالــي كمقدمــة للمعلومــات التفصيليــة الإضافيــة التــي تظهــر فــي أي جــزء آخــر فــي هــذه النشــرة والتــي يخضــع لهــا 
هــذا الموجــز. لا يشــتمل هــذا الموجــز علــى جميــع المعلومــات التــي يتعيــن علــى المســاهمين والمســتثمرين المحتمليــن دراســتها قبــل 
اتخــاذ قــرار الاكتتــاب فــي الأســهم حيــث لا يمثــل معلومــات مكتملــة. وبنــاء علــى ذلــك، ينبغــي أن يســتند أي قــرار لأي مكتتــب محتمــل فــي 

الأســهم علــى دراســة هــذه النشــرة بالكامــل وليــس جــزء فقــط منهــا.

تحمــل المصطلحــات المكتوبــة بخــط مميــز -وغيــر المعرفــة- علــى وجــه التحديــد فــي هــذا الموجــز، المعانــي المبينــة لهــا فــي “شــروط 
وأحــكام الإصــدار”.

شركة المركز الطبي الكويتي القابضة ش.م.ك.م.الشركة المصدرة

عنــوان الشــركة المصــدرة المســجل هــو فــي حولــي - شــارع ابــن خلــدون - قطعــة 2 - قســيمة عنوان الشركة المصدرة  
01701، الــدور 3، الوحــدة 9، دولــة الكويــت.

28 يونيو 1989تاريخ التأسيس

32,100,000 دينار كويتي )اثنان وثلاثون مليون ومائة الف دينار كويتي(رأس المال المصرح به 

رأس المال المصدر والمدفوع 
قبل زيادة رأس المال

2,100,000 د.ك. )اثنان مليون ومئة ألف دينار كويتي( مدفوعة بالكامل.

القيمة الاسمية لزيادة رأس 
المال

30,000,000 د.ك. )ثلاثين مليون دينار كويتي(

لا يوجدقيمة علاوة الإصدار

30,000,000 د.ك. )ثلاثين مليون دينار كويتي(القيمة الإجمالية لأسهم الإصدار 

رأس المال المصدر والمدفوع 
بعد زيادة رأس المال

32,100,000 د.ك. )اثنان وثلاثون مليون ومئة ألف دينار كويتي(.

300,000,000 ســهم عــادي بقيمــة إســمية قدرهــا 30,000,000 د.ك )ثلاثيــن مليــون دينــار كويتي( نوع وعدد الأسهم المطروحة

أي بنســبة 1428.57 % مــن رأس مــال الشــركة المصــدر والمدفــوع قبــل الزيــادة. 

لا يوجد.المساهمات العينية

المساهمون المؤهلون أصحاب 
حق الأولوية في الاكتتاب في 

أسهم الطرح

أصحــاب حــق الأولويــة والمســاهمين المقيــدة أســماؤهم فــي ســجل مســاهمي الشــركة المصــدرة 
لــدى الشــركة الكويتيــة للمقاصــة ش.م.ك فــي تاريــخ الاســتحقاق أو الذيــن حصلــوا علــى حقــوق 

الأولويــة بالتنــازل.  

هو يوم الأثنين الموافق 2023/02/27 تاريخ الاستحقاق أو تاريخ السجل

خيارات المساهمين المؤهلين 
بالنسبة لأسهم الاكتتاب

يكون للمكتتبين المؤهلين اللجوء إلى الخيارات التالية بالنسبة لأسهم الاكتتاب:
ممارسة حقهم في أولوية الاكتتاب في أسهم الاكتتاب.  .1

ممارسة حقهم في أولوية الاكتتاب في أسهم الاكتتاب وأسهم الاكتتاب الإضافية.  .2

التنــازل عــن حقهــم فــي أولويــة الاكتتــاب فــي أســهم الاكتتــاب الــى مســاهم أخــر أو أي شــخص   .3

أخــر وفــق الآليــة المعتمــدة لذلــك مــن بورصــة الكويــت ووكالــة المقاصــة الكويتيــة وذلــك قبــل 
قفــل بــاب الاكتتــاب بخمســة أيــام علــى الأقــل )وتتــم أي مــن تلــك التنــازلات وفقــا للقواعــد ذات 

الصلــة والمطبقــة مــن قبــل بورصــة الكويــت ووكالــة المقاصــة(، أو
الامتناع عن اللجوء إلى أي من الخيارات السابقة.  .4

يفتــح بــاب الاكتتــاب اعتبــاراً مــن بدايــة يــوم 2023/02/28 )الــذي يدخــل فــي فتــرة الاكتتــاب( وينتهــي فترة الاكتتاب
فــي نهايــة يــوم 2023/03/14 )الــذي يدخــل فــي فتــرة الاكتتــاب(، وإذا تــم تغطيــة كامــل الإكتتــاب 
مــن جميــع المســاهمين المؤهليــن قبــل ذلــك التاريــخ فيحــق للشــركة المصــدرة وقــف وإغــلاق بــاب 
الاكتتــاب قبــل التاريــخ المحــدد للانتهــاء. وفــي جميــع الأحــوال التــي لا يســتنفذ فيهــا الاكتتــاب فــي 
جميــع أســهم الإصــدار يجــوز لمجلــس إدارة الشــركة المصــدرة تمديــد فتــرة الاكتتــاب لفتــرة أو فتــرات 
أخــرى مماثلــة أو أقــل بحيــث لا تزيــد مــدة الاكتتــاب الأصليــة وتمديداتهــا فــي مجموعهــا عــن ثلاثــة 

أشــهر شــريطة الحصــول علــى موافقــة هيئــة أســواق المــال.

يجــوز التصــرف فــي حقــوق الأولويــة بالتنــازل عنهــا، ودون قيــد ووفقــاً للقواعــد المعمــول بهــا لــدى التصرف في حقوق الأولوية
كل مــن بورصــة الكويــت والشــركة الكويتيــة للمقاصــة. 

100 فلس )مائة فلس كويتي( للسهم الواحد يمثل القيمة الإسمية لكل سهم.سعر الاكتتاب في أسهم الطرح



8

100 فلس كويتي )مائة فلس كويتي( للسهم الواحد.القيمة الاسمية لسهم الإصدار 

لا يوجدعلاوة الإصدار لسهم الإصدار

حق الأولوية في الاكتتاب في 
الأسهم

ــادة رأس المــال الشــركة المصــدرة المصــدر  وافقــت الشــركة المصــدرة والجهــات الرقابيــة علــى زي
والمدفــوع الحالــي بزيــادة قدرهــا 30,000,000 د.ك، موزعــة علــى 300,000,000 ســهم عــادي، 
بقيمــة 100 فلــس للســهم الواحــد يمثــل القيمــة الإســمية لكل ســهم بــدون علاوة إصــدار، تخصص 
للمســاهمين المقيديــن فــي ســجلات الشــركة المصــدرة فــي تاريخ الاســتحقاق بالنســبة والتناســب 
كل بنســبة حصــة مســاهمته فــي رأســمال الشــركة المصــدرة ، وذلــك خــلال فتــرة الاكتتــاب الــواردة 

فــي هــذه النشــرة وطبقــاً للقوانيــن ذات الصلــة. 
ولأصحــاب حــق الأولويــة فــي الاكتتــاب فــي أســهم زيــادة رأس مــال الشــركة المصــدرة التصــرف 
عــن حقــوق الأولويــة بالتنــازل عنهــا ووفقــاً للقواعــد المعمــول بهــا لــدى كل مــن بورصــة الكويــت 
فــي  التصــرف  أو  بالاكتتــاب  المســاهم  قيــام  عــدم  حالــة  وفــى  للمقاصــة.  الكويتيــة  والشــركة 
حقــوق الأولويــة يعتبــر ذلــك تنــازلًا منــه عــن حقــه فــي الأولويــة بالاكتتــاب فــي أســهم زيــادة رأس 
المــال لصالــح مســاهمين حالييــن وجــدد وفقــا لقــرار مجلــس إدارة الشــركة المصــدرة الصــادر بتاريــخ 

 .2022/09/11

الاكتتاب في فائض أسهم 
الطرح

ســيتم تخصيــص أســهم الطــرح للمســاهمين المؤهليــن الذيــن تقدمــوا للاكتتــاب بعــدد مــن 
أســهم الطــرح بالنســبة والتناســب كل بنســبة حصــة مســاهمته فــي رأس مــال الشــركة المصــدرة. 
وفــي حالــة عــدم قيــام المســاهم بالاكتتــاب أو التنــازل عــن حقــوق الأولويــة فــي الاكتتــاب، يعتبــر 
ذلــك تنــازلًا منــه عــن حقــه فــي الأولويــة بالاكتتاب في أســهم زيــادة رأس المــال لصالح المســاهمين 
المؤهليــن الذيــن يرغبــون بالاكتتــاب فــي عــدد مــن الأســهم يفــوق النســبة المخصصــة لــكل 

منهــم. 
ولأصحــاب حــق الأولويــة فــي الاكتتــاب فــي أســهم زيــادة رأس مــال الشــركة المصــدرة لتنــازل عنهــا 
لــدى الشــركة الكويتيــة للمقاصــة خــلال مــدة الاكتتــاب فــي أســهم زيــادة رأس المــال للمســاهمين 
بالشــركة المصــدرة أو لغيرهــم وذلــك حتــى قبــل خمســة أيــام عمــل مــن انتهــاء فتــرة الاكتتــاب 
وذلــك وفــق القواعــد والإجــراءات المعمــول بهــا لــدى كل مــن بورصــة الكويــت والشــركة الكويتيــة 

للمقاصــة ووفــق مــا جــاء فــي هــذه النشــرة.
وفــي حالــة عــدم الاكتتــاب الكامــل فــي أســهم الطــرح، يتــم تخصيــص أســهم الطــرح المتبقيــة 
غيــر المكتتــب فيهــا، إن وُجــدت، أولا إلــى المســاهمين المؤهليــن الذيــن تقدمــوا للاكتتــاب بعــدد 
إضافــي مــن أســهم الطــرح يفــوق العــدد المخصــص لهــم وذلــك وفــق القواعــد المعمــول بهــا فــي 
هــذا الشــأن، ثــم لمســاهمين أخريــن وبعدهــا لمســاهمين جــدد. ســيتم تدويــر عــدد الأســهم التــي 
يتــم تخصيصهــا إلــى أقــرب عــدد صحيــح ويكــون للشــركة المُصــدرة الحــق المطلــق للتصــرف فــي 

كســور الأســهم، إن وُجــدت، دون إمكانيــة إصــدار كســور الأســهم.

سهم )1( واحد.الحد الأدنى للاكتتاب

لا يجــوز الاكتتــاب بكســور الأســهم، وحيثمــا يكــون ضروريــاً يتــم تقريــب عــدد أســهم الاكتتــاب التــي كسور الأسهم
يســتحقها المكتتــب المؤهــل إلــى أقــرب عــدد صحيــح. وتنفــرد الشــركة المُصــدرة وحدهــا بحــق 
ــأي شــكل مــن الأشــكال  التصــرف فــي كســور الأســهم. لــن يتــم إصــدار كســور أســهم الاكتتــاب ب

)راجــع قســم “أحــكام وشــروط وتعليمــات الاكتتــاب”(.

تداول أسهم الطرح في بورصة 
الكويت

بعــد انتهــاء فتــرة الاكتتــاب والتخصيــص النهائــي للأســهم واســتكمال كافــة الإجــراءات التنظيميــة 
اللازمــة لإصــدار الأســهم وقيدهــا لــدي الجهــات الرقابيــة ولــدي الشــركة الكويتيــة للمقاصــة، ســيتم 
تــداول أســهم الطــرح فــي بورصــة الكويــت مــن خــلال نظــام تــداول الأوراق المـــالــيـــة غــــيــــر المـــدرجــــة 
)OTC( دون قيــد ولتكــون فــي ذات المرتبــة التــي تتمتــع بهــا جميــع أســهم الشــركة المُصــدرة، ودون 

تمييــز فيمــا بينهــم.

آلــت إليهــم حقــوق تخصيص أسهم الطرح يتــم تخصيــص أســهم الطــرح الخــاص بيــن المســاهمين المؤهليــن ومــن 
الأولويــة عــن طريــق التنــازل الذيــن تقدمــوا للاكتتــاب بعــدد مــن أســهم الطــرح بالنســبة والتناســب 
كل بنســبة حصــة مســاهمته فــي الأســهم المصــدرة فــي تاريــخ الاســتحقاق. وســوف يتــم تخصيــص 
فائــض الأســهم المكتتــب بهــا، فيمــا يجــاوز حــق الأولويــة والتــي قــد تنتــج عــن عــدم قيــام بعــض 
المســاهمين بممارســة حــق الأولويــة، أولا للمســاهمين المؤهليــن الذيــن يرغبــون بالاكتتــاب فــي 
عــدد مــن الأســهم يفــوق النســبة المخصصــة لــكل منهــم وبالنســبة والتناســب فيمــا بينهــم، وإلا 
تــم تخصيصهــا لمســاهمين أخريــن وبعدهــا لمســاهمين جــدد وذلــك وفــق القواعــد المعمــول بهــا 
ــر عــدد الأســهم التــي يتــم تخصيصهــا إلــى أقــرب عــدد صحيــح  فــي هــذا الشــأن. وســوف يتــم تدوي
ويكــون للشــركة المُصــدرة الحــق المطلــق للتصــرف فــي كســور الأســهم، إن وُجــدت، دون إمكانيــة 

إصــدار كســور الأســهم.
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ســيتم ســداد قيمــة الاكتتــاب مــن قبــل المكتتبيــن خــلال مــدة الاكتتــاب وقبــل تاريــخ قفــل بــاب رد مبالغ الاكتتاب الفائضة
الاكتتــاب كحــد أقصــى وإن وجــد أي فائــض فــي المبالــغ التــي ســيقوم المكتتبيــن بتحويلهــا إلــى 
حســاب الاكتتــاب فســيتم رد تلــك المبالــغ خــلال مــدة لا تزيــد عــن 5 )خمســة أيــام عمــل( مــن تاريــخ 

تخصيــص الأســهم وبــدون أي فوائــد.

غرض واستخدام عوائد إصدار 
الأسهم

ــة  ــات قائم ــداد مديوني ــة لس ــدرة العام ــركة المص ــال الش ــي أعم ــدار ف ــد الإص ــتخدم عوائ ــوف يس س
علــى الشــركة وتطبيــق خططهــا وأهدافهــا المســتقبلية. بالإضافــة إلــى تغطيــة مصاريــف الإصــدار 

وبعــض المصاريــف التــي يتحملهــا علــى زيــادة راس المــال.

لــن يتــم فــرض رســوم اكتتــاب علــى الأســهم حيــث تتحمــل الشــركة المصــدرة كافــة تكاليــف رسوم الاكتتاب
الإصــدار.

مــن المتوقــع أن تبلــغ التكاليــف الإجماليــة للإصــدار بمــا تشــمله مــن تســويق وأتعــاب استشــارات تكاليف الإصدار
المتعلقــة  والمصروفــات  التكاليــف  مــن  ذلــك  وغيــر  الإصــدار  نشــرة  طباعــة  وتكاليــف  قانونيــة 

50,000 د.ك. )خمســون ألــف دينــار كويتــي(. بالإصــدار بحــد أقصــى مبلــغ  

موجز المركز المالي المجمع 
في 30 سبتمبر 2022

الموجودات غير المتداولة:
الموجودات المتداولة:

 مجموع الموجودات:

مجموع المطلوبات:
إجمالي حقوق الملكية:

مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

25,026,194

7,247,250

32,273,444

48,623,734

)16,350,290(
32,273,444

موجز المركز المالي المجمع 
في 31 ديسمبر 2021

الموجودات غير المتداولة:
الموجودات المتداولة:

 مجموع الموجودات:

مجموع المطلوبات:
إجمالي حقوق الملكية:

مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

27,265,884

4,056,936

31,322,820

43,123,705

)11,800,885(
31,322,820

موجز المركز المالي المجمع 
في 31 ديسمبر 2020

الموجودات غير المتداولة:
الموجودات المتداولة:

 مجموع الموجودات:

مجموع المطلوبات:
إجمالي حقوق الملكية:

مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

30,631,231

2,468,047

33,099,278

35,873,915

)2,774,637(
33,099,278

موجز المركز المالي المجمع 
في 31 ديسمبر 2019

الموجودات غير المتداولة:
الموجودات المتداولة:

 مجموع الموجودات:

مجموع المطلوبات:
إجمالي حقوق الملكية:

مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

33,932,243
2,040,979
35,973,222

25,274,767
10,698,455
35,973,222

لــم يصُــدر الملتــزم أي أوراق ماليــة خــلال الســنوات الخمــس الماضيــة. لا يوجــد حاليًــا أي صكــوك إصدارات الأوراق المالية السابقة  
صــادرة وقائمــة موجــودة تخــص الملتــزم.

تاريخ قرار الجمعية العامة غير 
العادية لمساهمي الشركة 

المصدرة ومجلس إدارتها 
بالموافقة على الإصدار

تمــت الموافقــة علــى إصــدار الأســهم بموجــب قــرار الجمعيــة العامة غيــر العادية للشــركة المصدرة 
الصــادر بتاريــخ 2022/10/23 والمنشــور فــي جريــدة الكويــت اليــوم فــي العــدد 1612 والمؤشــر بــه 

بالســجل التجــاري للشــركة المصــدرة لــدي وزارة التجــارة والصناعــة بتاريــخ 2022/12/11.

 شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك.ع.مدير الإصدار ووكيل الاكتتاب
منطقة شرق، شارع خالد بن الوليد،  برج الشهيد، ص.ب 28873 - الصفاة 13149، دولة  الكويت
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13081، وكالة المقاصة  الصفــاة   ،22077 ص.ب.  -الكويــت  )مقفلــة(  ش.م.ك  للمقاصــة  الكويتيــة  الشــركة 
الكويــت.

مكتب الحسام ليجال )Al-Hossam Legal( الطرقي وشركاه للاستشارات القانونية والمحاماة. المستشار القانوني 
برج كيبكو، الدور 42، ص.ب: 1364، الصفاة 13014، الكويت 

الســيد /   بــراك عبدالمحســن العتيقــي - مكتــب العتيقــي محاســبون قانونيــون عضــو فــي  BKR  مدقق الحسابات المستقل
إنترناشــيونال

قوانين دولة الكويت.القانون الواجب التطبيق 

الاختصاص القضائي
محاكم دولة الكويت. 

أي يــوم تفتــح فيــه البنــوك لمباشــرة أعمالهــا العامــة فــي دولــة الكويــت )باســتثناء أيــام الجمعــة يوم العمل 
والســبت( وأيــام العطــلات الرســمية.

أعضاء مجلس إدارة الشركة 
المصدرة

السيد/ جراح وليد الناصر
السيد/ محمد عبدالله الحبيل

السيد/ فيصل منصور صرخوه
السيد/ حمد عبدالله الغانم
السيد/ محمود فؤاد الغانم

السيد/ د. محمد زياد يوسف العليان
السيد/ أحمد فتحي أبو زيد

الرئيس
نائب الرئيس

عضو
عضو
عضو
عضو
عضو
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البيانات المتعلقة بأسهم الطرح

أسهم الإصدار
ســتقوم الشــركة المصــدرة بطــرح عــدد 300,000,000 ســهم عــادي بنســبة 1428.57% مــن رأس مــال الشــركة المصــدر والمدفــوع قبــل 

ــادة. الزي

سعر الطرح للسهم الواحد وقيمة الإصدار
حــدد ســعر الطــرح عنــد 100 فلــس )مئــة فلــس كويتــي( للســهم الواحــد ويمثــل القيمــة الإســمية وبــدون عــلاوة إصــدار. وتبلــغ القيمــة 

30,000,000 د.ك. )ثلاثيــن مليــون دينــار كويتــي لا غيــر(.  الإســمية الإجماليــة لأســهم الطــرح مبلــغ 

البيانات السوقية للسهم
اســتنادا علــى آخــر بيانــات مرحليــة مكثفــة مجمعــة صــادرة عــن الشــركة المصــدرة للفتــرة المنتهيــة 2022/9/30، يكــون ســعر الاكتتــاب فــي 
ــادة رأس  ــة لزي ــة الإجمالي ــون القيم ــه تك ــدار. وعلي ــلاوة إص ــدون ع ــد وب ــهم الواح ــس للس ــة 100 فل ــوع بقيم ــدر والمدف ــال المص ــادة رأس الم زي

المــال المصــدر والمدفــوع   30,000,000 دينــار كويتــي. 

حق الأولوية في الاكتتاب في الأسهم
قدرهــا  بزيــادة  الحالــي  والمدفــوع  المصــدر  المصــدرة  الشــركة  المــال  رأس  زيــادة  علــى  الرقابيــة  والجهــات  المصــدرة  الشــركة  وافقــت 
30,000,000 د.ك، موزعــة علــى 300,000,000 ســهم عــادي، بقيمــة 100 فلــس للســهم الواحــد يمثــل القيمــة الإســمية لــكل ســهم 

وبــدون عــلاوة إصــدار تخصــص للمســاهمين المقيديــن فــي ســجلات الشــركة المصــدرة فــي تاريــخ الاســتحقاق بالنســبة والتناســب كل 
بنســبة حصــة مســاهمته فــي رأســمال الشــركة المصــدرة، وذلــك خــلال فتــرة الاكتتــاب الــواردة فــي هــذه النشــرة وطبقــاً للقوانيــن ذات 

الصلــة. 

وفــى حالــة عــدم قيــام المســاهم بالاكتتــاب يعتبــر ذلــك تنــازلًا منــه عــن حقــه فــي الأولويــة بالاكتتــاب فــي أســهم زيــادة رأس المــال لصالــح 
ــة فــي الاكتتــاب لمســاهمي الشــركة فــي الاكتتــاب فــي فائــض الأســهم التــي لــم يقــم  مســاهمين حالييــن وجــدد، ويكــون حــق الأولوي
المســاهمين أصاحــب حــق الأولويــة فــي الاكتتــاب فيهــا ثــم لمســاهمين جــدد، وفــي التصــرف فــي كســور الأســهم علــى الوجــه الــذي تــراه 
الشــركة ملائمــا طبقــا لأحــكام القانــون. ولأصحــاب حــق الأولويــة فــي الاكتتــاب فــي أســهم زيــادة رأس مــال الشــركة المصــدرة والتصــرف فــي 
حقــوق الأولويــة بالتنــازل عنهــا دون قيــد للمســاهمين بالشــركة المصــدرة أو غيرهــم وذلــك فــي الفتــرة مــن بــدء الاكتتــاب وحتــى قبــل قفــل 
بــاب الاكتتــاب بخمســة أيــام عمــل علــى الأقــل ووفقــاً للقواعــد المعمــول بهــا لــدى كل مــن بورصــة الكويــت والشــركة الكويتيــة للمقاصــة 

وذلــك خــلال مــدة الاكتتــاب. 

قابلية تحويل أسهم الإصدار
لا يجوز تحويل أسهم الطرح إلى نوع آخر من الأوراق المالية.

تداول أسهم الطرح
بعــد انتهــاء فتــرة الاكتتــاب والتخصيــص النهائــي للأســهم واســتكمال كافــة الإجــراءات التنظيميــة اللازمــة لإصــدار الأســهم وقيدهــا لــدي 
الجهــات الرقابيــة ولــدي الشــركة الكويتيــة للمقاصــة، ســيتم تــداول أســهم الإصــدار فــي بورصــة الكويــت مــن خــلال نظــام تــداول الأوراق 
المـــالــيـــة غــــيــــر المـــدرجــــة )OTC( دون قيــد ولتكــون فــي ذات المرتبــة التــي تتمتــع بهــا جميــع أســهم الشــركة المُصــدرة، ودون تمييــز فيمــا 

بينهــم.

عدم تغطية الاكتتاب
فــي جميــع الأحــوال التــي لا يســتنفذ فيهــا الاكتتــاب جميــع الأســهم المطروحــة خــلال مــدة الاكتتــاب الأصليــة، يجــوز لمجلــس إدارة الشــركة 
المصــدرة تمديــد فتــرة الاكتتــاب لفتــرة أو فتــرات أخــرى مماثلــة أو أقــل بحيــث لا تزيــد مــدة الاكتتــاب الأصليــة وتمديداتهــا فــي مجموعهــا عــن 
ثلاثــة أشــهر، فــإذا لــم يســتنفذ الاكتتــاب كل أســهم الإصــدار فــي نهايــة الميعــاد الجديــد، يجــب علــى الشــركة المصــدرة إمــا الرجــوع عــن زيــادة 
رأس المــال أو الاكتفــاء بالقــدر الــذي تــم الاكتتــاب فيــه، وتخفيــض رأس المــال فــي الحالتيــن، ويتــم القيــد والتأشــير فــي الســجل بالتخفيــض 

بنــاءً علــى قــرار مجلــس إدارة الشــركة المصــدرة. 

حقوق التصويت لأسهم الإصدار
ــن  ــع أي م ــة. ولا يتمت ــة العام ــي الجمعي ــت ف ــور والتصوي ــي الحض ــق ف ــاهم الح ــكل مس ــد، ول ــوت واح ــدار ص ــهم الإص ــن أس ــهم م ــكل س ل



12

المســاهمين بحقــوق امتيــاز فــي التصويــت أو الأربــاح. عنــد إصــدار أســهم الزيــادة فــي رأس المــال يحــق للمســاهم المكتتــب المشــاركة فــي 
اجتماعــات الجمعيــة العامــة للشــركة المصــدرة وفــى اســتلام نصيبــه مــن توزيعــات الأربــاح متــى تــم الإعــلان عنهــا مــن الشــركة المصــدرة. 
كمــا يحــق للمســاهمين الحصــول علــى نصيــب مــن عوائــد تصفيــة أصــول الشــركة المصــدرة عنــد التصفيــة وذلــك بعــد ســداد مديوناتهــا.

نتائج عدم اكتتاب المساهمين المؤهلين 
ســوف ينتــج عــن عــدم قيــام مســاهمي الشــركة المصــدرة بالاكتتــاب فــي الأســهم التــي يحــق لهــم الاكتتــاب فيهــا فــي أســهم زيــادة رأس 
مــال الشــركة المصــدرة انخفــاض النســبة المئويــة لحصــة مســاهمتهم فــي الشــركة المصــدرة بالإضافــة إلــى انخفــاض القيمــة الســوقية 

للأســهم المصــدرة المملوكــة لهــم حاليــاً.

ممارسة حقوق الأولوية ووسائل التصرف المتاحة في حقوق الأولوية
يكون للمساهمين المؤهلين اللجوء إلى التصرفات التالية:

> يجوز للمساهمين المؤهلين ممارسة حقهم في أولوية الاكتتاب في أسهم الطرح كلياً أو جزئياً.

يجوز للمساهمين المؤهلين ممارسة حقهم في أولوية الاكتتاب في أسهم الطرح والاكتتاب في أسهم الطرح الإضافية.  <
يجــوز للمســاهمين المؤهليــن وغيرهــم ممــا آلــت إليهــم حقــوق الأولويــة بالتنــازل عــن حقهــم فــي أولويــة الاكتتــاب فــي أســهم الطــرح   <
)وفــي الاكتتــاب فــي أســهم الطــرح الإضافيــة حســب الأحــوال )أو فــي جــزء منهــا( وفــق الآليــة المعتمــدة لذلــك لــدي الشــركة الكويتيــة 
ــاً  ــازلات وفق ــك التن ــن تل ــم أي م ــل، وتت ــى الأق ــل عل ــام عم ــة أي ــاب بخمس ــاب الاكتت ــل ب ــل قف ــى قب ــاب وحت ــرة الاكتت ــلال فت ــة خ للمقاص

للقواعــد ذات الصلــة والمطبقــة مــن قبــل البورصــة ووكالــة المقاصــة.
يجــوز للمســاهمين المؤهليــن وغيرهــم ممــا آلــت إليهــم حقــوق الأولويــة الامتنــاع عــن اللجــوء إلــى أي مــن الخيــارات الســابقة ســواء   <
عــن طريــق التنــازل أو ممارســة حــق أولويــة الاكتتــاب فــي أســهم الطــرح وتــرك الحــق فــي الاكتتــاب فــي الأســهم غيــر المكتتــب فيهــا إلــى 

باقــي المســاهمين.

وفــي جميــع الأحــوال لا يحــق لمــن تصــرف بحقــوق الأولويــة بالتنــازل عنهــا أن يكتتــب فــي حقــوق الأولويــة ويعتبــر اكتتابــه فــي هــذه الحقــوق 
المتصــرف فيهــا باطــلًا إلا أنــه يكــون لمــن آلــت إليــه حقــوق الأولويــة أن يكتتــب فــي الأســهم المقــررة لهــذه الحقــوق، كمــا يحــق لــه التصــرف 
بهــا علــى النحــو المقــرر فــي القواعــد المعمــول بهــا لــدى هيئــة أســواق المــال وبورصــة الكويــت والشــركة الكويتيــة للمقاصــة حتــى قبــل 

قفــل بــاب الاكتتــاب بخمســة أيــام عمــل علــى الأقــل.

الحد الأقصى للاكتتاب والملكية
يتــم تخصيــص أســهم الطــرح المتبقيــة غيــر المكتتــب فيهــا، إن وُجــدت، إلــى المكتتبيــن الذيــن تقدمــوا للاكتتــاب بعــدد إضافــي مــن أســهم 
الطــرح يفــوق العــدد المخصــص لهــم وذلــك أولا للمســاهمين المؤهليــن علــى أســاس نســبة عــدد الأســهم الإضافيــة المتبقيــة إلــى عــدد 
الأســهم الإضافيــة التــي طلــب المكتتبيــن الاكتتــاب فيهــا وبالنســبة والتناســب فيمــا بينهــم وإلا لمســاهمين آخريــن بالنســبة والتناســب 
بيــن مــا يملكونــه مــن أســهم فــي رأس مــال الشــركة المصــدرة وعــدد الأســهم الإضافيــة المتبقيــة ثــم لمســاهمين جدد بالنســبة والتناســب 
فيمــا بيــن عــدد الأســهم المطلــوب الاكتتــاب فيهــا وعــدد الأســهم المتبقيــة. ويجــوز تملــك أي نســبة مــن أســهم الشــركة المصــدرة فــي أي 

وقــت وذلــك وفقــاً للقانــون والقــرارات الوزاريــة ولوائــح هيئــة أســواق المــال التــي تصــدر مــن وقــت إلــى أخــر.
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أحكام وشروط وتعليمات الاكتتاب

اتفاقية الاكتتاب
اتفــق مديــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب مــع الشــركة المصــدرة بموجــب اتفاقيــة الاكتتــاب، وشــرط اســتيفاء بعــض الشــروط ذات الصلــة، 
ببــذل العنايــة اللازمــة مــن أجــل العــرض علــى المكتتبيــن للاكتتــاب فــي الأســهم بســعر الإصــدار. ومديــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب غيــر ملــزم 

بالاكتتــاب بــأي مــن الأســهم التــي لــم يتــم الاكتتــاب بهــا مــن قبــل المســاهمين والمســتثمرين المحتمليــن.

فترة الاكتتاب
يبــدأ الاكتتــاب بدايــة مــن تاريــخ 2023/02/28 )الــذي يدخــل فــي فتــرة الاكتتــاب( وينتهــي فــي نهايــة يــوم 2023/03/14 )الــذي يدخــل فــي فتــرة 
الاكتتــاب(، وإذا تــم تغطيــة كامــل الإكتتــاب مــن جميــع المســاهمين المؤهليــن قبــل ذلــك التاريــخ، فيحــق للشــركة المصــدرة عندئــذ وقــف 

وإغــلاق بــاب الاكتتــاب قبــل التاريــخ المحــدد للانتهــاء. 

المكتتبين
تاريــخ  فــي  الشــركة  مســاهمي  ســجل  فــي  أســماؤهم  المقيــدة  الحاليــة  المُصــدرة  الأســهم  لأصحــاب  متــاح  الطــرح  فــي  الأولويــة  حــق 
الاســتحقاق/ تاريــخ الســجل أو لمــن آلــت إليــه حقــوق الأولويــة عــن طريــق التنــازل. وســيتم تخصيــص أســهم الطــرح المتبقيــة غيــر المكتتــب 
فيهــا، إن وُجــدت، إلــى المســاهمين المؤهليــن أو لمــن آلــت إليــه حقــوق الأولويــة الذيــن تقدمــوا للاكتتــاب بعــدد إضافــي مــن أســهم الطــرح 
يفــوق العــدد المخصــص لهــم وذلــك وفــق القواعــد المعمــول بهــا فــي هــذا الشــأن. ويكــون قــرار التخصيــص نهائيــاً ودون أي مســؤولية 

علــى الشــركة المُصــدرة أو وكيــل الاكتتــاب.

عدم تغطية الاكتتاب
فــي جميــع الأحــوال التــي لا يســتنفذ فيهــا الاكتتــاب جميــع الأســهم المطروحــة خــلال مــدة الاكتتــاب الأصليــة، يجــوز لمجلــس إدارة الشــركة 
المصــدرة فتــح بــاب الاكتتــاب لمــدة أخــرى بحيــث لا تتجــاوز مــدة الاكتتاب الأصلية وتمديداتها عن ثلاثة أشــهر شــريطة الحصــول على موافقة 
هيئــة أســواق المــال علــى أي تمديــد لمــدة الاكتتــاب، فــإذا لــم يســتنفذ الاكتتــاب كل الأســهم خــلال فتــرة الاكتتــاب الأصليــة والتمديــدات 
اللاحقــة، يجــب علــى الشــركة المصــدرة إمــا الرجــوع عــن زيــادة رأس المــال أو الاكتفــاء بالقــدر الــذي تــم الاكتتــاب فيــه، وتخفيــض رأس المــال 
فــي الحالتيــن، ويتــم القيــد والتأشــير فــي الســجل بالتخفيــض بنــاءً علــى قــرار الشــركة المصــدرة. وفــي حالــة الرجــوع عــن زيــادة رأس المــال، 
لــن يتمكــن أصحــاب حقــوق الأولويــة مــن ممارســة حقهــم فــي الاكتتــاب فــي الأســهم المقــررة لهــذه الحقــوق مــا يمكــن أن يــؤدي إلــى 
خســارة مشــتري صاحــب حــق الأولويــة للثمــن المســدد منــه مقابــل الحــق دون أن يكــون لهــم حــق الرجــوع علــى الشــركة المصــدرة أو علــى 

وكيــل الاكتتــاب بــأي مطالبــة أو تعويــض.

طلبات الاكتتاب
تحــرر طلبــات الاكتتــاب علــى نمــوذج الطلــب المعــد لذلــك أو مــن خــلال منصــة الاكتتــاب الإلكترونيــة، ويجــب اســتيفاء بياناتــه كاملــة وبخــط 
مقــروء وتوقيعــه مــن مقدمــه مــع تعزيــزه بالمســتندات المطلوبــة، وتقــدم طلبــات اكتتــاب الأفــراد وتســدد قيمتهــا خــلال مــدة الاكتتــاب، 
ويراعــى إحضــار أصــل البطاقــة المدنيــة )ســارية المفعــول( وصــورة عنهــا، وتوقــع طلبــات الاكتتــاب مــن الجهــات الاعتباريــة مــن المخــول 
بتمثيلهــا مــع إرفــاق مــا يــدل علــى صفــة المخــول بتمثيــل الشــخص الاعتبــاري مقرونــاً بصــورة مســتخرج مــن الســجل التجــاري والرخصــة 
التجاريــة والنظــام الأساســي )والتــي يجــب أن تكــون جميعهــا نافــذة وســارية المفعــول(. ويكــون طلــب الاكتتــاب وكافــة أحكامــه وشــروطه 
والتعهــدات المنصــوص عليهــا فيــه ملزمــاً للمكتتبيــن، ويترتــب علــى الاكتتــاب قبــول شــروط الإصــدار وكذلــك كافــة أحــكام نشــرة الاكتتــاب 
الماثلــة. وتكــون كافــة الأحــكام والشــروط ونمــاذج طلبــات الاكتتــاب والاتفاقــات الناشــئة عنهــا خاضعــة لقوانيــن دولــة الكويــت ويجــب 
تفســيرها وتطبيقهــا بالتوافــق مــع أحــكام قوانيــن دولــة الكويــت. وعلــى المكتتبيــن قــراءة تعليمــات الاكتتــاب بعنايــة قبــل تســليم نمــوذج 

طلــب الاكتتــاب. وســوف يعتبــر توقيــع نمــوذج طلــب الاكتتــاب بمثابــة عقــد ملــزم وموافقــة علــى كافــة أحــكام الاكتتــاب.

إجراءات الاكتتاب
يقوم المكتتب بالتالي:  

 https://www.iktatib.com الدخول إلى موقع الإكتتاب العام عبر الرابط  .1

تســجيل بياناتــه، مثــل رقــم البطاقــة المدنيــة ورقــم المسلســل للبطاقــة المدنيــة أو رقــم جــواز الســفر )لغيــر المقيميــن فــي دولــة   .2

الكويــت( ورقــم حســاب التــداول، وذلــك لتحديــد وتأكيــد أهليــة المكتتــب للاكتتــاب. يقــوم الشــخص الإعتبــاري بتســجيل رقــم 
الســجل التجــاري.

اختيار عدد الأسهم التي يرغب المكتتب بالاكتتاب بها   .3

سينشئ الموقع المذكور أعلاه نموذج طلب إكتتاب للمكتتب  .4



14

يطبــع المكتتــب نمــوذج الطلــب ويتوجــه إلــى البنــك الخــاص بــه وتقديــم صــورة مــن نموذج طلــب الاكتتــاب المطبوعة مــن الرابط   .5

أعــلاه والمدخــل بهــا كافــة البيانــات اللازمــة ويقــوم بتحويــل مبالــغ الاكتتــاب بالكامــل عــن طريــق تحويــل بنكــي )كمبلــغ صافــي 
 دون رســوم مــن قبــل كل مــن البنــك المحــول والبنــك المحــول لــه( إلــى الحســاب المصرفــي )الغيــر منتــج للفائــدة( والمذكــور أدناه: 

اسم البنك: بنك برقان
23160356800014402009 رقم الحســاب:   

KW59BRGN0000000000006035680038  :IBAN رقــــــــــــم  
BRGNKWKW ســويـفــــــــــــت:   

Kamco Investment Company - Subscription Account المـسـتـفـيـــــد:   
ــر  ــفر( لغي ــواز الس ــم ج ــن )أو رق ــن و المواطني ــة( للمقيمي ــة المدني ــم البطاق ــركة KMCH + رق ــال ش ــادة رأس م ــف: زي ــع / الوص المرج  

بالمكتتــب(. الخاصــة  الاتصــال  بيانــات   + )للمكتتــب  للشــركات  التجــاري(  الســجل  رقــم  )أو  المواطنيــن  ولغيــر  المقيميــن 
يقوم المكتتب بالحصول على قسيمة إيداع أصلية بالمبلغ المحول من البنك الخاص به.  .6

يتوجــه المكتتــب إلــى مقــر وكيــل الاكتتــاب الواقــع فــي شــارع الشــهداء، بــرج الشــهيد، الــدور الخامــس عشــر لتقديــم نمــوذج طلــب   .7
ــة عنــد تقديــم طلــب الاكتتــاب" فــي هــذه النشــرة وذلــك خــلال  الاكتتــاب والمســتندات المدرجــة فــي بنــد " المســتندات المطلوب

ســاعات العمــل الرســمية خــلال أيــام الأحــد إلــى الخميــس )باســتثناء أيــام العطــل الرســمية(.
يقوم وكيل الاكتتاب بتسليم المكتتب إيصال إيداع مقابل الاكتتاب.  .8

وفــي حالــة إخفــاق أي مــن المكتتبيــن فــي تقديــم طلــب الاكتتــاب مكتمــلا بشــكل كامــل وســليم )مرفقــا بــه كافــة المســتندات المطلــوب( 
فــي مقــر وكيــل الاكتتــاب بعــد ســداد مبلــغ الاكتتــاب المســتحق كمــا هــو مذكــور بهــذه النشــرة، فــإن طلــب الاكتتــاب المقــدم مــن ذلــك 

المكتتــب ســيعتبر ملغيــا وكأن لــم يكــن، علمــا بأنــه لا يتــم قبــول مبالــغ الاكتتــاب نقــدا.

المستندات المطلوبة عند تقديم طلب الاكتتاب
يتــم تقديــم طلــب الاكتتــاب مرفقــاً بإثبــات ســداد مبالــغ الاكتتــاب وملحــق برقــم IBAN الخــاص بالمكتتــب بالإضافــة إلــى الوثائــق التاليــة، 

وذلــك حســب الحالــة. وســيقوم الموظــف المســؤول بمطابقــة الصــورة مــع الأصــل وإعــادة الأصــل إلــى المكتتبيــن. 

المكتتبين من الأشخاص الطبيعيين أ. 
أصل وصورة من البطاقة المدنية للمكتتب.  <

أصل وصورة من جواز السفر للمكتتبين من مواطني دول مجلس التعاون الخليجي.  <
أصل وصورة من الوكالة القانونية الخاصة بالاكتتاب في الأسهم )للمكتتبين بالوكالة(.  <

أصل وصورة من شهادة الوصاية )للقصر/ للأيتام(.  <
أصل وصورة من شهادة حصر الوراثة بالنسبة للورثة.  <

فــي حــال عــدم حضــور المكتتــب شــخصياً، أصــل التفويــض الصــادر مــن المكتتــب للشــخص المفــوض بالتعامــل الإداري بشــأن   <
طلــب الاكتتــاب )علــى أن يكــون مصــدق علــى التوقيــع الــوارد بالتفويــض مــن بنــك المكتتــب(.

المكتتبين من الأشخاص الاعتباريين ب. 
أصل وصورة من السجل التجاري.  <

أصل وصورة من شهادة المفوضين بالتوقيع أو مستخرج السجل التجاري، حسب الحال.  <
أصل وصورة من البطاقة المدنية للمفوض بالتوقيع.  <

أصــل وصــورة اعتمــاد التوقيــع للمفــوض بالتوقيــع صــادرة مــن الهيئــة العامــة للقــوى العاملــة أو مصدقــة مــن غرفــة التجــارة   <
الكويــت.  فــي  والصناعــة 

فــي حــال عــدم حضــور المفــوض بالتوقيــع شــخصياً، أصــل التفويــض الصــادر مــن المفــوض بالتوقيــع للشــخص المفــوض   <
الاكتتــاب. طلــب  بشــأن  الإداري  بالتعامــل 

المكتتبين من غير الكويتيين
يجــب علــى المكتتبيــن مــن غيــر الكويتييــن )ســواء أشــخاص طبيعيين أو أشــخاص اعتبارية - حســبما يكــون الحال( أن يقدموا المســتندات 
ــتندات  ــم لمس ــدم حيازته ــة ع ــي حال ــك ف ــم وذل ــي دوله ــة ف ــات المماثل ــن الجه ــادرة ع ــون ص ــلاه تك ــورة أع ــتندات المذك ــة للمس المماثل

صــادرة لهــم فــي دولــة الكويــت فــي هــذا الشــأن.
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سداد قيمة الاكتتاب
تســدد قيمــة الاكتتــاب بحوالــة مصرفيــة )كمبلــغ صافــي دون رســوم مــن قبــل كل مــن البنــك المحــول والبنــك المحــول لــه( علــى الحســاب 
المصرفــي )غيــر منتــج للفائــدة( المبيــن بطلــب الاكتتــاب، ولــن يقبــل الســداد النقــدي. ويجــب اســتلام قيمــة الاكتتــاب كاملــة بحســاب 

الاكتتــاب لــدى وكيــل الاكتتــاب خــلال مــدة الاكتتــاب وقبــل تاريــخ قفــل بــاب الاكتتــاب كحــد اقصــى.

شروط وضوابط الاكتتاب
طلبــات الاكتتــاب نهائيــة، ولا يجــوز الرجــوع فيهــا لأي ســبب ولــو قبــل تاريــخ غلــق بــاب الاكتتــاب، كمــا لا يجــوز للمكتتــب إضافــة أي شــروط 
أو قيــود إلــى طلــب الاكتتــاب، ويجــب أن يكــون الاكتتــاب جديــاً، ويحُظــر الاكتتــاب الصــوري أو الاكتتــاب بأســماء وهميــة أو بغيــر ذلــك 
مــن الطــرق، ويجــب تقديــم الطلبــات وفقــاً لمــا ورد بهــذه النشــرة قبــل الموعــد المحــدد لغلــق بــاب الاكتتــاب. ويحــق لوكيــل الاكتتــاب 
ــم  ــا ل ــون، م ــة للقان ــة أو المخالف ــات المطلوب ــتوفاة للبيان ــر المس ــات غي ــررة، والطلب ــات المك ــتبعاد الطلب ــداع اس ــة والإي ــل المقاص ولوكي
ــا عــن المكتتــب طبقــاً للقوانيــن الســارية والنظــم والقواعــد ذات  يتــم تصحيحهــا. وفــي حــال تقديــم طلــب الاكتتــاب ممــن ينــوب قانون
العلاقــة، تخصــص الأســهم باســم المكتتــب الــوارد اســمه بطلــب الاكتتــاب. ويحتفــظ وكيــل الاكتتــاب ووكيــل المقاصــة والإيــداع - دون 
الرجــوع للمكتتــب - بالحــق فــي رفــض أي طلــب اكتتــاب إذا تبيــن مخالفتــه لشــروط وأحــكام نشــرة الاكتتــاب أو إذا لــم يســتوف كافــة بياناتــه 
أو إذا لــم يقتــرن بالمســتندات المبينــة فــي نشــرة الاكتتــاب أو بالمســتندات الأخــرى التــي قــد يطلبهــا وكيــل الاكتتــاب ووكيــل المقاصــة 
والإيــداع. كمــا يقــر المكتتــب بأنــه اطلــع علــى هــذه النشــرة وعلــى كافــة محتوياتهــا ودرســها بعنايــة وفهــم مضمونهــا وأنــه وافــق علــى 
النظــام الأساســي وعقــد تأســيس الشــركة المُصــدرة وعلــى كافــة الشــروط وأحــكام الاكتتــاب الــواردة فــي هــذه النشــرة وعلــى حــق الشــركة 
المُصــدرة ووكيــل الاكتتــاب ووكيــل المقاصــة والإيــداع فــي رفــض أي طلــب اكتتــاب فــي أي مــن الحــالات المحــددة فــي هــذه النشــرة كمــا 
والقبــول بأســهم الطــرح المخصصــة لــه )بعــدد الأســهم التــي طلبهــا كحــد أقصــى( ويقــر بقبولــه بكافــة شــروط وتعليمــات الاكتتــاب 
الــواردة فــي طلــب الاكتتــاب وفــي هــذه النشــرة. وفــي حــال المكتتــب مــن الأشــخاص الاعتباريــة - يقــر وعلــى مســئوليته التامــة - بأنــه قــد 
تــم اســتيفاء كافــة الإجــراءات والحصــول علــى جميــع الموافقــات اللازمــة بموجــب عقــد تأسيســه ونظامــه الأساســي أو بموجــب القانــون 
لتمكينــه مــن تقديــم طلــب الاكتتــاب وتنفيــذ التزاماتــه المقــررة فــي نشــرة الاكتتــاب أو التنــازل عــن حــق الأولويــة فــي الاكتتــاب وبمــا فــي 
ذلــك موافقــة مجلــس الإدارة والجمعيــة العامــة - بحســب الأحــوال - بالنســبة للشــركات المســاهمة وموافقــة المديــر العــام والجمعيــة 

العامــة للشــركاء - بحســب الأحــوال - بالنســبة للشــركات الأخــرى. 

الرسوم والعمولات البنكية
يتحمل المكتتب الرسوم والعمولات البنكية المتعلقة بطريقة سداد قيمة الاكتتاب في الأسهم المكتتب فيها.

تخصيص الأسهم
يتم تخصيص الأسهم على المكتتبين خلال مدة أقصاها )5( خمسة أيام عمل بعد التاريخ المحدد لغلق باب الاكتتاب. 

وســوف يقــوم مجلــس إدارة الشــركة المصــدرة بتخصيــص كامــل الأســهم المكتتــب فيهــا مــن قبــل المســاهمين أصحــاب حــق الأولويــة 
بالنســبة والتناســب. 

وســوف يقــوم مجلــس إدارة الشــركة المصــدرة بتخصيــص فائــض الأســهم المكتتــب بهــا، فيمــا يجــاوز حــق الأولويــة والتــي قــد تنتــج عن عدم 
قيــام بعــض المســاهمين بمباشــرة حــق الأولويــة، أولا للمســاهمين طبقــا لقــرار مجلــس إدارة الشــركة المصــدرة الصــادر بتاريــخ 2022/09/11 
ــن  ــاهمين الحاليي ــهم للمس ــص الأس ــم تخصي ــم يت ــخ 2022/10/23، ث ــادر بتاري ــدرة الص ــركة المص ــة للش ــر العادي ــة غي ــة العام ــرار الجمعي وق

والجــدد ممــن اكتتبــوا فــي فائــض الأســهم التــي لــم يقــم المســاهمون أصحــاب حــق الأولويــة فــي الاكتتــاب فيهــا.  

وسوف يقوم مجلس الإدارة في التصرف في كسور الأسهم )إن وجدت( على الوجه الذي يراه ملائما طبقا لأحكام القانون.

رد فائض مبالغ الاكتتاب
يتــم ســداد قيمــة الاكتتــاب قبــل قفــل بــاب الاكتتــاب كحــد اقصــى، وفــى حالــة وجــود فائــض فــي المبالــغ التــي قــام المكتتبيــن بتحويلهــا 
إلــى حســاب الاكتتــاب عــن الأســهم التــي تــم تخصيصهــا لهــم، فســيتم رد تلــك المبالــغ بــدون أي فوائــد فــي التاريــخ المحــدد مــن الشــركة 

المصــدرة وخــلال مــدة لا تزيــد عــن خمســة )5( أيــام عمــل مــن تاريــخ تخصيــص الأســهم.
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الجدول الزمن المتوقع

التاريخالحدث

يوم الأثنين الموافق 2023/02/27تاريخ الاستحقاق 

يوم الثلاثاء الموافق 2023/02/28تاريخ بداية فترة الاكتتاب

يوم الثلاثاء الموافق 2023/03/14تاريخ نهاية فترة الاكتتاب

يوم الثلاثاء الموافق 2023/03/21تخصيص أسهم الطرح

خلال 5 أيام عمل من تاريخ إعلان نتائج التخصيصرد مبالغ الاكتتاب إلى المكتتبين

سيتم تداولها في بورصة الكويت )OTC( بعد استكمال كافة إجراءات التنظيميةتداول أسهم الطرح في بورصة الكويت
اللازمة وقيد أسهم الزيادة لدي الجهات الرقابية والشركة الكويتية للمقاصة.

الالتزام بالقوانين
يلتــزم مديــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب والشــركة المصــدرة بكافــة القوانيــن واللوائــح واجبــة التطبيــق علــى أســهم زيــادة رأس مــال الشــركة 
المصــدرة والتــي تكــون ســارية فــي الــدول التــي يرغبــون بتســويق أو طــرح أو الاكتتــاب فــي أســهم زيــادة رأس مــال الشــركة المصــدرة أو 
توزيــع نشــرة الاكتتــاب فيهــا، كمــا تلتــزم الشــركة المصــدرة وكذلــك مديــر الإصــدار ووكيــل الاكتتــاب بالحصــول علــى كافــة الموافقــات 
و/أو الاعتمــادات و/أو التراخيــص واجبــة التطبيــق والتــي تشــترطها تلــك الــدول بغــرض القيــام بــأي مــن الأنشــطة ســالفة البيــان بموجــب 

القوانيــن واللوائــح الســارية فــي كل دولــة أجنبيــة ذات صلــة.
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الغرض من الإصدار واستخدامات حصيلة الإصدار

يبلــغ إجمالــي قيمــة زيــادة رأس المــال 30,000,000 د.ك )ثلاثيــن مليــون دينــار كويتــي( وســيتم اســتخدام عوائــد زيــادة رأس المــال فــي. 
أعمــال الشــركة المصــدرة العامــة لســداد مديونيــات قائمــة علــى الشــركة وتطبيــق خططهــا وأهدافهــا المســتقبلية. هــذا بالإضافــة إلــى 

تغطيــة مصاريــف المتعلقــة بالطــرح.

ويوضح البيان التالي تفاصيل عوائد زيادة رأس المال والاستخدامات التقديرية لها:

المبلغ )بالدينار الكويتي(قيمة الزيادة في رأس المال

130,000,000.   القيمة الإسمية لزيادة رأس المال

المبلغ )بالدينار الكويتي(الاستخدامات التقديرية لعوائد الإصدار

1.   سداد مديونيات قائمة وأنشطة الشركة العامة

2.   مصاريف الإصدار والطرح المتوقع )بحد أقصى(

29,950,000
50,000

30,000,000الإجمالي
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 وصف أعمال الشركة المصدرة

التأسيس 
شــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة هــي شــركة مســاهمة كويتيــة مقفلــة تأسســت بتاريــخ 28 يونيــو 1989 وهــي مســجلة بالســجل 

التجــاري تحــت رقــم 41034، وتخضــع لأنظمــة ولوائــح وزارة التجــارة والصناعــة بدولــة الكويــت، كمــا تخضــع لرقابــة وزارة الصحــة الكويتيــة. 

المقر الرئيسي
عنوان الشركة المصدرة المسجل هو في حولي - شارع ابن خلدون - قطعة 2 - قسيمة 01701، الدور 3، الوحدة 9، دولة الكويت.

الاغراض وفقاً للنظام الأساسي
إنشاء وتجهيز وإدارة المستشفيات لحسابها وللغير.  .1

الحصول على وكالات واستيراد وتوزيع وتصدير الأدوات ومواد الصيدلانية.  .2

ويجــوز للشــركة أن تكــون لهــا مصلحــة أو أن تشــترك بــأي وجــه مــع الهيئــات التــي تــزاول أعمــالًا شــبيهة أو التــي تعاونهــا علــى تحقيــق 
أغراضهــا فــي الكويــت أو الخــارج ولهــا أن تشــارك أو تشــتري مثــل هــذه أو أن تلحقهــا بهــا.

رأس المال المصرح به والمصدر والمدفوع 
بلــغ رأس مــال الشــركة المصــرح بــه 32,100,000 وبلــغ رأس المــال المصــدر والمدفــوع 2,100,000 دينــار كويتــي مقســمة علــى 21,000,000 

ســهم عــادي بقيمــة إســمية 100 فلــس كويتــي كمــا فــي تاريــخ هــذه النشــرة.

كبار المساهمين
يوضح الجدول التالي كبار المساهمين الذين يملكون نسبة 5% أو أكثر من أسهم الشركة كما في 7 ديسمبر 2022:

نسبة المساهمة )%(اسم المساهم

67.053%شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك.ع )غير مباشر(

10.943%شركة الغانم إنترناشيونال للتجارة العامة والمقاولات

كمــا بلغــت أســهم الخزينــة التــي تمتلكهــا الشــركة 4,076,165 ســهم عــادي والتــي تمثــل مــا نســبته 1.428% مــن إجمالــي أســهم الشــركة 
فــي 30 ســبتمبر 2022.

الشركات التابعة
فيما يلي الشركات التابعة للشركة المصدرة كما في 30 سبتمبر 2022:

نسبة الملكية %أسم الشركة

80%شركة الشرق الأوسط للخدمات الطبية ذ.م.م.

99%شركة المركز الطبي الكويتي للأسنان ذ.م.م.

99%شركة مركز الصفاة الطبي الأمريكي )شركة محاصة(

الشركات الزميلة 
فيما يلي الشركات الزميلة للشركة المصدرة كما في 30 سبتمبر 2022:

لا يوجد
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نبذة عن أعمال الشركة المصدرة

نبذة عن الشركة
شــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة هــي شــركة مســاهمة كويتيــة مقفلــة تأسســت بتاريــخ 28 يونيــو 1989 وهــي مســجلة بالســجل 

التجــاري تحــت رقــم 41034، وتخضــع لأنظمــة ولوائــح وزارة التجــارة والصناعــة بدولــة الكويــت، كمــا تخضــع لرقابــة وزارة الصحــة الكويتيــة. 

أنشــطة شــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة، ومستشــفى الكويــت، والشــركات التابعــة لشــركة المركــز الطبــي 
الكويتــي القابضــة

شركة المركز الطبي الكويتي القابضة  
تأسست الشركة بموجب عقد التأسيس رقم 31 جلد 229 بتاريخ  28 يونيو 1989 . والأغراض التي تأسست من أجلها الشركة هي:

تملــك أســهم شــركات مســاهمة كويتيــة أو أجنبيــة وكذلــك تملــك أســهم او حصــص فــي شــركات ذات مســئولية محــدودة أو أجنبيــة   .1

أو الاشــتراك فــي تأســيس هــذه الشــركات بنوعيهــا وإدارتهــا وإقراضهــا وكفالتهــا لــدى الغيــر.

إقــراض الشــركات التــي تملــك فيهــا أســهمها وكفالتهــا لــدى الغيــر وفــي هــذه الحالــة يتعيــن ألا يقــل نســبة مشــاركة الشــركة القابضــة   .2

فــي رأس مــال الشــركة المقترضــة عــن 20% علــى الأقــل.

تملك حقوق الملكية الصناعية من براءات اختراع أو علامات تجارية صناعية أو رسوم صناعية أو أية حقوق اخرى.  .3

مستشفى الكويت
مستشــفى الكويــت يوفــر خدمــات طبيــة متميــزة ومتعــددة التخصصــات. يتــم تشــغيل المستشــفى مــن قبــل مجموعــة GHP، وهــي 
ــع  ــه م ــود تعامل ــز بج ــودة ويتمي ــة الج ــة عالي ــات طبي ــت خدم ــفى الكوي ــدم مستش ــويد.   يق ــي الس ــة ف ــة مدرج ــة دولي ــة طبي ــة رعاي مجموع

المرضــى وتوفيرهــم أفضــل المعــدات الطبيــة. 

يتخصص مستشفى الكويت في المجالات التالية:

خدمات العيادات الخارجية:
طب الأطفال،  <

أمراض النساء والتوليد،  <
الأنف والأذن والحنجرة،  <

طب العيون،  <
الطــب الباطنــي بمــا فــي ذلــك التخصصــات الفرعيــة )الغــدد الصمــاء، طــب الشــيخوخة، أمــراض الروماتيــزم، طــب الأعصــاب، أمــراض   <

الــدم، أمــراض الرئــة(،
طب الأم والجنين،  <

جراحة العظام،  <
الأمراض الجلدية،  <

أمراض الجهاز الهضمي،  <
أمراض القلب بما في ذلك أمراض القلب التداخلية،  <

إدارة الألم،  <
خدمات الأشعة المتقدمة )التصوير بالرنين المغناطيسي وغيره(،  <

المختبر،  <
خدمات طب الأسنان )للأطفال والكبار(، و  <

الصيدلة وخدمات الطوارئ على مدار الساعة يومياً.  <
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إجراءات الجراحية المتقدمة: 
الجراحات العامة،  <

الأنف والأذن والحنجرة،  <
العظام،  <

الأعصاب،  <
التجميل،  <
السمنة،  <

الوجه والفكين، و  <
الأسنان.  <

 
شركة مركز الصفاة الطبي الأمريكي   ) شركة محاصة (

يقــدم مركــز الصفــاة الطبــي الأمريكــي خدمــات طبيــة للمرضــى الخارجييــن فــي طــب الأســرة والأمــراض الجلديــة وأمــراض النســاء والتوليــد 
والمســالك البوليــة والخدمــات التشــخيصية مثــل المختبــر والأشــعة.

 
شركة المركز الطبي الكويتي للأسنان ذ.م.م .

تقدم شركة مركز الكويت الطبي لطب الأسنان خدمات طب الأسنان.
 

شركة الشرق الأوسط للخدمات الطبية ذ.م.م. 
شركة  الشرق الأوسط تقدم منتجات وأدوية ومستحضرات التجميل والمغذيات التي يتم تصنيعها من قبل شركات عالمية معروفة.
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الاستراتيجية وخطة العمل

تركــز إســتراتيجية شــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة علــى تطويــر الاســتثمارات التــي قامــت بهــا الشــركة والاســتفادة مــن مركزهــا 
 التجــاري والتنافســي المعــزز الــذي تــم تحقيقــه فــي العاميــن الماضييــن. هنــاك طلــب عالــي علــى الخدمــات الإكلينيكيــة عاليــة الجــودة 

لــكل مــن  الإجــراءات الإكلينيكيــة المتقدمــة والخدمــات الإكلينيكيــة العامــة . 

لــدى الشــركة مجموعــة مــن خدمــات الرعايــة الصحيــة التنافســية تتــراوح مــن الإجــراءات الإكلينيكيــة المتقدمــة عاليــة الجــودة المقدمــة فــي 
مستشــفى  الكويــت إلــى خدمــات العيــادات الخارجيــة الشــاملة فــي مركــز الصفــاة الأمريكــي للطــب وطــب الأســنان، وهــذا يهيــئ الشــركة 

لمزيــد مــن  التطــورات الإيجابيــة كمؤسســة للرعايــة الصحيــة المتكاملــة تتمتــع بكفــاءات ســوقية وتشــغيلية فــي المســتقبل . 

ــادة التغطيــة وإمكانيــة الوصــول  ســتركز الاســتثمارات فــي المســتقبل بشــكل أساســي علــى الخدمــات الإكلينيكيــة عاليــة الجــودة، وزي
إلــى خدمــات  الشــركة. 
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إدارة المخاطر

يقــع نطــاق تنفيــذ هــذه السياســة ضمــن اختصــاص إدارة المخاطــر، وتشــمل كذلــك كافــة الإدارات والأقســام والأنظمــة التــي تخضــع 
للإشــراف المباشــر للالتــزام والمخاطــر ومنهــا أنظمــة الرقابــة الداخليــة التــي تشــمل ســلامة البيانــات الماليــة، وكفــاءة عمليــات الشــركة، 
والالتــزام بالضوابــط الرقابيــة. كمــا يشــمل نطــاق إدارة المخاطــر كافــة العوامــل الداخليــة أو الخارجيــة التــي تــؤدي إلــى حــدوث المخاطــر.

إطار الحوكمة الخاص بإدارة المخاطر
يعتبــر مجلــس الإدارة الجهــة المســؤولة عــن تحديــد التوجــه الاســتراتيجي للشــركة مــن خــلال اعتمــاد الخطــة الاســتراتيجية للشــركة وتحديــد 
اســتراتيجية إدارة المخاطــر المتعلقــة بهــا وكذلــك نزعــة المخاطــر Risk Appetite.  تترجــم اســتراتيجية المخاطــر الــى سياســة لإدارة المخاطــر 

يقــع عاتــق تطبيقهــا علــى الإدارة التنفيذيــة للشــركة بصفتهــا خــط الدفــاع الأول. 

نزعة المخاطر  .1
تحدد الشركة نزعة المخاطر Risk Appetite من خلال تحديد المقدار المادي الممكن للشركة قبوله من المخاطر.

مسؤوليات إدارة المخاطر  .2

أن المسؤوليات العامة لإدارة المخاطر تتلخص فيما يلي:
وضع الأسس اللازمة لتحديد أنواع المخاطر التي تتعرض لها الشركة وتعريفها وتحليلها.  <

تقييم وقياس تلك المخاطر بصورة مستمرة.  <
التأكد من عدم تجاوز مستوى نزعة المخاطر المقبول في الشركة والمعتمد من قبل مجلس الإدارة.  <

اتخاذ إجراءات الوقاية والخطوات التصحيحية لنقل المخاطر إلى المستوى المقبول مع حدود نزعة المخاطر.  <
تنفيذ استراتيجيات وسياسات إدارة المخاطر الموضوعة من قبل لجنة إدارة المخاطر.  <

وضع قاعدة بيانات للمخاطر وتصنيفها حسب آثارها المتوقعة.  <
تنفيذ الخطط اللازمة للتعامل مع المخاطر والإجراءات الخاصة بذلك.  <

التعامل مع الإدارة التنفيذية فيما يتعلق بالعمليات اليومية وتنفيذ خطط إدارة المخاطر.  <
استمرار مراقبة ومتابعة تلك المخاطر من خلال آلية التقارير التي ترفعها إلى لجنة إدارة المخاطر.  <

تطويــر ودعــم ثقافــة إدارة المخاطــر مــن خــلال إيجــاد لغــة مشــتركة تســاعد علــى فهــم وتحديــد المخاطــر وتنظيــم الانشــطة بنــاءً علــى   <
ذلــك. 

مراجعــة الصفقــات والتعامــلات المقتــرح ان تقــوم بهــا الشــركة مــع الاطــراف ذات العلاقــة وتقديــم التوصيــات المناســبة فيمــا يخــص   <
المخاطــر المتوقــع نشــوئها جــراء تلــك الصفقــات والتعامــلات الــى مجلــس الادارة.

في إطار سياسة إدارة المخاطر في الشركة فإنه يتم توزيع مسؤوليات تنفيذ هذه السياسة كما يلي:   2.1

تتضمن مسؤولية مجلس إدارة الشركة:  2.1.1

معرفة المخاطر الاستراتيجية التي تواجه الشركة والعمل على إدارتها.  <

اعتماد استراتيجيات وسياسات وخطط الشركة في إدارة المخاطر والأزمات.  <

تحديد واعتماد مستوى المخاطر المقبول في الشركة.  <

تتضمن مسؤولية مدراء الإدارات المختلفة في الشركة:   2.1.2

معرفــة المخاطــر ضمــن مســؤولياتهم والأنشــطة الخاصــة بعملياتهــم، وإدراك تأثيرهــا المحتمــل ســواء علــى إدارتهــم أو   <

الإدارات الأخــرى، أو الشــركة ككل.
إعداد مؤشرات الأداء التي تسمح بمراقبة الأنشطة الرئيسية بالإدارة.  <

تصميم أنظمة التبليغ عن الانحرافات في الأداء بطريقة منتظمة.  <

التبليغ المنتظم والسريع عن أي مخاطر جديدة أو فشل في إجراءات التحكم المُطبقة.   <

التأكد من استمرارية تطبيق وفعالية الأدوات والإجراءات الرقابية المعتمدة للحد من المخاطر.  <

تتضمن مسؤولية العاملين في الشركة:  2.1.3

إدراك مسؤولياتهم عن الأخطاء الفردية.  <

إدراك أهمية المساهمة في تطوير أدوات إدارة المخاطر.  <

التبليغ المنتظم والسريع لإدارة المخاطر عن المخاطر الجديدة أو فشل إجراءات التحكم بها.  <
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تصنيف فئات المخاطر  .3

إن اســتخدام نظــام موحــد لتصنيــف المخاطــر فــي الشــركة يســاعد علــى جمــع المخاطــر فــي ســجل واحــد لتحديــد التأثيــر الكلــي لهــا علــى 
أنشــطة الشــركة.  وقــد تبنــت الشــركة نظــام تصنيفــات للمخاطــر المبيــن أدنــاه والــذي صمــم ليكــون شــاملا:

المخاطــر التشــغيلية: هــي مخاطــر الخســائر التــي تنشــأ عــن عــدم كفــاءة أو فشــل العمليــات الداخليــة والأفــراد والنظــم أو التــي   .3.1

تنشــأ نتيجــة لأحــداث خارجيــة.
مخاطــر الائتمــان: هــي الخســائر المحتملــة الناتجــة عــن عــدم قــدرة العميــل أو رغبتــه بالوفــاء بالتزاماتــه فــي المواعيــد، تلــك   .3.2

الائتمانــي. التركيــز  نتيجــة  المخاطــر 
مخاطــر الســوق: وهــي تلــك المخاطــر الناشــئة عــن التغيــرات غيــر المتوقعــة فــي العــرض والطلــب أو الأســعار فــي الأســواق التــي   .3.3

تعمــل مــن خلالهــا الشــركة.
المخاطــر القانونيــة: وتشــمل المخاطــر الناشــئة عــن العقــود أو الترتيبــات الأخــرى التــي لا تكــون نافــذة خــلال الوســائل المتاحــة.   .3.4

ومــن أمثلــة ذلــك: الوثائــق غيــر الكافيــة، المحاذيــر القانونيــة، قانونيــة العقــود والمقاضــاة.
ــتراتيجية: وتشــمل المخاطــر الناشــئة عــن عــدم قــدرة الشــركة علــى تحقيــق أو تنفيــذ أهــداف الشــركة المحــددة  ــر الاس المخاط  .3.5

وكذلــك إدارة الأداء. ويمكــن أن يشــمل ذلــك كمثــال: الانحرافــات فــي تحقيــق الاســتراتيجية، فشــل التخطيــط، الميزانيــة، المنافســة، 
البيئــة، التنظيميــة الاقتصاديــة، المشــاريع المشــتركة، والأعمــال التجاريــة/ الاســتثمارات الجديــدة.

مخاطــر الســمعة: المخاطــر الناشــئة عــن التغيــرات فــي الــرأي العــام ممــا يؤثــر علــى الأربــاح أو الحصــول علــى رأس المال.  ويشــمل   .3.6

ذلــك: العلامــة التجاريــة، العلاقــات مــع وســائل الإعــلام، واتصــالات الشــركة مــع الجمهــور.
مخاطــر البيئــة: وهــي المخاطــر التــي تظهــر بســبب عــدم التوافــق مــع القوانيــن والضوابــط البيئيــة المحليــة أو الإقليميــة أو   .3.7

الانتاجيــة. العمليــات  عــن  الناجمــة  والنفايــات  كبيــر،  حريــق  ذلــك  أمثلــة  ومــن  الدوليــة. 
ــة رأس  ــاع تكلف ــك: ارتف ــة ذل ــن أمثل ــا. وم ــة وإدارته ــوارد المالي ــي الم ــور ف ــه القص ــة بأوج ــر المقترن ــي المخاط ــة: وه ــر مالي مخاط  .3.8

الأصليــة. التقديــرات  عــن  الأعمــال  تكاليــف  فــي  الانحــراف  أو  المــواد،  أو  العمالــة  تقديــرات  أو  المــال 
مخاطــر الســيولة: وهــي المخاطــر الناشــئة مــن عــدم قــدرة الشــركة علــى الوفــاء بالتزاماتهــا الماليــة أو احتياجــات التمويــل   .3.9

النقديــة. توفــر  عــدم  نتيجــة  الطارئــة 
مخاطــر الصحــة والســلامة: وهــي المخاطــر التــي تظهــر بســبب عــدم توافــق أو قصــور فــي تطبيــق إجــراءات أو سياســات أو   .3.10

امــراض مرتبطــة بطبيعــة، ومخاطــر حريــق. او  الوقــت، إصابــات  الامثلــة علــى ذلــك: حــوادث ضيــاع  الصحــة والســلامة.  ومــن  ضوابــط 
ــرية: وهــي المخاطــر التــي تظهــر نتيجــة الاســتعانة بالمــوارد البشــرية غيــر الملائمــة أو المؤهلــة. والأمثلــة  ــوارد البش ــر الم مخاط  .3.11

علــى ذلــك تشــمل: مؤهــلات غيــر كافيــة للمتقدميــن أثنــاء مرحلــة التوظيــف، فقــدان موظفيــن مهميــن لمصلحــة المنافســين 
ــادات فــي الرواتــب. نتيجــة لوجــود زي

المخاطــر السياســية: هــي المخاطــر الناشــئة عــن إجــراءات الحكومــات المحليــة، أو الإقليميــة، أو الدوليــة، أو مجموعــات المصالــح   .3.12

الخاصــة.
المخاطــر التنظيميــة: هــي المخاطــر الناشــئة عــن التغيــرات غيــر المتوقعــة للقانــون المحلــي، أو الإقليمــي، أو الدولــي، أو   .3.13

الجمــارك. تعرفــة  وتغيــرات  النقــل،  لعمليــات  المنظمــة  اللوائــح  فــي  التغيــرات  تشــمل:  ذلــك  علــى  والأمثلــة  التنظيميــة.  السياســة 
مخاطــر التكنولوجيــا - مخاطــر أنظمــة المعلومــات: وهــي المخاطــر الناشــئة عــن مصــادر تكنولوجيــا المعلومــات غيــر الكافيــة   .3.14

أو الاســتخدام غيــر المناســب للمــوارد المتاحــة وكذلــك المخاطــر المرتبطــة بــإدارة تغيــرات التكنولوجيــا والإخفــاق فــي تنفيــذ 
التكنولوجيــا. ومــن الأمثلــة علــى ذلــك: التكنولوجيــا غيــر المٌســتخدمة، والإخفــاق فــي الأنظمــة التشــغيلية.

ــال: وهــي تلــك المخاطــر المقترنــة بأوجــه القصــور فــي العمــل ضمــن إطــار التعليمــات العامــة واللوائــح الصــادرة  ــر الامتث مخاط  .3.15

عــن الجهــات الرقابيــة ذات الصلــة والمنظمــة لأنشــطة الشــركة. ومثــال علــى ذلــك: الإخفــاق فــي مشــاركة كافــة أصحــاب المصلحــة 
علــى كافــة المســتويات.

مخاطــر الأوبئــة المســتجدة: وهــي تلــك المخاطــر المقترنــة بظهــور أوبئــة مســتجدة وغيــر متوقعــة.  ومثــال علــى ذلــك: فايــروس   .3.16

كوفيــد-19 المســتجد.
ــل: وهــي المخاطــر المتعلقــة بعــدم القــدرة علــى الاســتجابة بشــكل فعــال للمخــاوف/ اضطرابــات  ــتمرارية العم ــر اس مخاط  .3.17

ــل  ــن مث ــة م ــخ ( محمي ــول / إل ــا / الأص ــخاص/ التكنولوجي ــات/ اش ــال )عملي ــح الأعم ــن أن مصال ــد م ــدم التأك ــات وع ــرة/ أو الأزم الكبي
هــذه المخــاوف والأزمــات.
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إدارة الشركة

مجلس الإدارة 
يتولــى إدارة شــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة ش.م.ك. م مجلــس ادارة مؤلــف مــن ســبعة أشــخاص تنتخبهــم الجمعيــة العامــة 
بالتصويــت الســري، وتســتمر عضويــة المجلــس لمــدة ثــلاث ســنوات قابلــة للتجديــد. ولمجلــس الإدارة أوســع الســلطات لإدارة الشــركة 
والقيــام بجميــع الاعمــال التــي تقتضيهــا إدارة الشــركة وفقــا لأغراضهــا، ولا يحــد مــن هــذه الســلطة إلا مــا نــص عليــه القانــون أو قــرارات 
الجمعيــة العامــة. وللمجلــس كامــل الســلطة فــي الاقتــراض ورهــن عقــارات الشــركة وعقــد الكفــالات وقبــول التحكيــم والصلــح وإجــراءات 

التبرعــات. 

ينتخــب مجلــس الإدارة - بالاقتــراع الســري - رئيســا للمجلــس ونائــب للرئيــس، ويمثــل رئيــس مجلــس الإدارة الشــركة فــي علاقتهــا مــع الغيــر 
وأمــام القضــاء إلــى جانــب الاختصاصــات الأخــرى التــي يبينهــا عقــد الشــركة ونظامهــا الأساســي، ويعتبــر توقيعــه كتوقيــع مجلــس الإدارة 
فــي علاقــة الشــركة بالغيــر، وعليــه تنفيــذ قــرارات المجلــس وأن يتقيــد بتوصياتــه، ويحــل نائــب الرئيــس محــل الرئيــس عنــد غيابــه، أو قيــام 

مانــع لديــه مــن ممارســة اختصاصاتــه.

يجتمــع مجلــس الإدارة ســت مــرات علــى الأقــل خــلال الســنة الواحــدة، ويجــوز الاتفــاق علــى عــدد مــرات أكثــر. ولا يكــون الاجتمــاع صحيحــا 
ــر بموافقــة جميــع أعضــاء  إلا إذا حضــره خمســة أعضــاء ويجــوز الاجتمــاع باســتخدام وســائل الاتصــال الحديثــة. ويجــوز اتخــاذ قــرارات بالتمري

المجلــس.  

وللشــركة رئيــس تنفيــذي يعينــه مجلــس الإدارة مــن أعضــاء مجلــس الإدارة، ينــاط بــه إدارة الشــركة، ويحــدد المجلــس مخصصاتــه وصلاحياتــه. 
ويملــك حــق التوقيــع عــن الشــركة علــى انفــراد كل مــن رئيــس مجلــس الإدارة أو نائبــه أو الرئيــس التنفيــذي.

 لا يكــون اجتمــاع مجلــس الإدارة صحيحــا إلا إذا حضــره علــى الأقــل نصــف عــدد الأعضــاء علــى أن لا يقــل عــدد الحاضريــن عــن خمســة أعضــاء. 
يجتمــع مجلــس الإدارة ســت مــرات كل ســنة علــى الأقــل، ويجــوز الاتفــاق علــى المزيــد مــن الاجتماعــات. ويكــون اجتمــاع المجلــس صحيحــا 
بحضــور أغلبيــة أعضائــه وتصــدر قــرارات مجلــس الإدارة بأغلبيــة الأعضــاء الحاضريــن. فيمــا يلــي أســماء أعضــاء مجلــس الإدارة للشــركة ونســبة 

المســاهمة وعــدد الاســهم المملوكــة لــكل عضــو مــن أعضــاء مجلــس الإدارة كمــا فــي تاريــخ هــذه النشــرة:

نسبة المساهمة المنصبالاسم

-رئيس مجلس الإدارةالسيد/ جراح وليد الناصر                       

0.000%نائب رئيس مجلس الإدارةالسيد/ محمد عبد الله الحبيل                 

-عضو مجلس الإدارةالسيد/ فيصل منصور صرخوه                

-عضو مجلس الإدارةالسيد/ حمد عبد الله الغانم                     

0.003%عضو مجلس الإدارةالسيد/ محمود فؤاد الغانم                        

-عضو مجلس الإدارةالسيد/ د. محمد زياد يوسف العليان     

-عضو مجلس الإدارةالسيد/ أحمد فتحي أبو زيد                      

وفيما يلي نبذة عن السيرة الذاتية لكل من أعضاء مجلس الإدارة:

السيد / جراح وليد الناصر  )رئيس مجلس الإدارة(
تــم تعييــن الســيد/ جــراح وليــد الناصــر بمنصــب  رئيــس مجلــس الإدارة والرئيــس التنفيــذي لشــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة فــي 25 
يونيــو 2020. يتمتــع بخبــرة واســعة تزيــد عــن 15 عامــاً فــي الاســتثمارات المصرفيــة، والخدمــات والمنتجــات الماليــة  الأخــرى. ويتولــى  الســيد/ 
الناصــر أيضــاً عــدة مناصــب تنفيذيــة حيــث أنــه نائــب رئيــس مجلــس الإدارة والرئيــس التنفيــذي لشــركة  الاستشــارات الكويتيــة المتحــدة 
ونائــب رئيــس مجلــس الإدارة والرئيــس التنفيــذي لشــركة الروابــي المتحــدة القابضــة  وعضــواً فــي مجلــس إدارة كل مــن شــركة التقــدم 
التكنولوجــي وشــركة إيــكاروس المتحــدة للخدمــات البحريــة وشــركة  الصناعــات المتحــدة وشــركة كامكــو للاســتثمار )مركــز دبــي المالــي 

العالمــي( المحــدودة.  
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السيد/ محمد عبد الله الحبيل )نائب رئيس مجلس الإدارة(
أنتخــب الســيد/   محمــد عبــد الله الحبيــل كنائــب رئيــس مجلــس الإدارة للشــركة فــي 25 يونيــو 2020 ويشــغل منصــب نائــب رئيــس مجلــس 
ــاً منصــب رئيــس قطــاع شــؤون الشــركات والخدمــات الإداريــة لشــركة  ــر 2018. بالإضافــة إلــى انــه يشــغل حالي إدارة الشــركة منــذ 19 نوفمب
كامكــو للاســتثمار. حيــث انضــم الســيد/ محمــد الحبيــل الــى شــركة كامكــو للاســتثمار فــي عــام 2009 وتمــت ترقيتــه الــى منصــب رئيــس 
المــوارد التنفيــذي فــي عــام 2013.  وتولــى منصــب الرئيــس التنفيــذي للعمليــات فــي الفتــرة مــا بيــن 2013 و 2019، وتبعــا لعمليــة اندمــاج 
بيــت الاســتثمار العالمــي وكامكــو للاســتثمار فــي عــام 2019، تولــى منصــب رئيــس قطــاع شــؤون الشــركات والخدمــات الاداريــة. يمتلــك 30 
عامًــا مــن الخبــرة العمليــة الواســعة فــي مجــالات عــدة كالمــوارد البشــرية والشــؤون الإداريــة والمحاســبة والتســويات. وقبــل التحاقــه بشــركة 
كامكــو للاســتثمار، شــغل عــدة مناصــب منهــا فــي شــركة Enhanced Engineering & Multi-Technologies وشــركة مشــاريع الكويــت 
القابضــة والشــركة الكويتيــة للإستكشــافات البتروليــة الخارجيــة. يشــغل حاليــاً منصــب رئيــس مجلــس الإدارة والرئيــس التنفيــذي لشــركة 
منافــع القابضــة وشــركة الأبــراج المتحــدة بالاضافــة الــى نائــب رئيــس مجلــس الإدارة والرئيــس التنفيــذي لشــركة شــمال أفريقيــا القابضــة و 

نائــب رئيــس مجلــس إدارة مصنــع قنديــل للزجــاج – مصــر وعضــو مجلــس إدارة فــي العديــد مــن الشــركات فــي الكويــت.

السيد / فيصل منصور صرخوه )عضو مجلس الإدارة(
تــم تعييــن الســيد/ فيصــل منصــور صرخــوه بمجلــس إدارة الشــركة فــي 25 يونيــو 2022 حيــث أنــه يشــغل منصــب عضــو مجلــس إدارة 
الشــركة منــذ 1 أغســطس 2016. بالإضافــة إلــى انــه يشــغل حاليــاً منصــب الرئيــس التنفيــذي لشــركة كامكــو للاســتثمار، ورئيــس مجلــس 
التكنولوجــي  التقــدم  إدارة شــركة  رئيــس مجلــس  المحــدودة، ونائــب  العالمــي(  المالــي  إدارة شــركة كامكــو للاســتثمار )مركــز دبــي 
ش.م.ك. )عامــة(، وعضــو مجلــس إدارة بنــك برقــان ش.م.ك. )عامــة(، وعضــو مجلــس إدارة هيئــة تشــجيع الاســتثمار المباشــر، وعضــو مجلــس 
إدارة شــركة المركــز الطبــي الكويتــي القابضــة ش.م.ك. )مقفلــة(، وعضــو مجلــس إدارة شــركة كامكــو للاســتثمار )المملكــة العربيــة 
الســعودية(، وعضــو مجلــس إدارة اتحــاد شــركات الاســتثمار، وعضــو اللجنــة الاستشــارية لكليــة إدارة الأعمــال  فــي الجامعــة الأمريكيــة فــي 
الكويــت، وعضــو مجلــس إدارة فــي المجلــس الاستشــاري الصناعــي فــي الكليــة الاســترالية فــي الكويــت. حصــل علــى درجــة البكالوريــوس 
فــي الاقتصــاد مــع مرتبــة الشــرف مــن جامعــة برمنغهــام بالمملكــة المتحــدة، ودرجــة ماجســتير إدارة الأعمــال التنفيذيــة بامتيــاز مــن جامعــة 

HEC Paris بفرنســا. الدراســات العليــا لإدارة الأعمــال 

السيد / حمد عبد الله الغانم )عضو مجلس الإدارة(
تــم تعييــن الســيد/ حمــد عبــد الله الغانــم   بمجلــس إدارة الشــركة فــي 25 يونيــو 2020. كمــا أنــه شــغل ســابقا منصــب رئيــس مجلــس الإدارة 
والرئيــس التنفيــذي للشــركة منــذ عــام 1 مــارس 2013 حتــى 25 يونيــو 2020. حاصــل علــى درجــة البكالوريــوس فــي إدارة الأعمــال والتســويق 

مــن الولايــات المتحــدة.

السيد / محمود فؤاد الغانم )عضو مجلس الإدارة(
 أنتخــب الســيد/ محمــود فــؤاد الغانــم   بمجلــس إدارة الشــركة فــي 25 يونيــو 2020. ايضــاً يشــغل حاليــاً مديــر تنفيــذي مجموعــة   فــؤاد   الغانــم  
 وأولاده ومديــر فــي العديــد مــن شــركات مجموعــة فــؤاد الغانــم وأولاده منهــا شــركة فــؤاد الغانــم وأولاده للســيارات. بالإضافــة الــى ذلــك 
فإنــه يشــغل منصــب رئيــس مجلــس إدارة شــركة إيــلاف للتأميــن التكافلــي. حصــل علــى درجــة البكالوريــوس فــي إدارة الأعمــال مــن الولايات 

المتحــدة.

السيد الدكتور/ محمد زياد يوسف العليان )عضو مجلس الإدارة(
تــم تعييــن الســيد/ محمــد زيــاد يوســف العليــان بمجلــس إدارة الشــركة فــي 25 يونيــو 2020 حيــث إنــه يشــغل منصــب عضــو مجلــس 
2016. ايضــاً يشــغل حاليــاً الرئيــس التنفيــذي لشــركة الدائــرة المركزيــة ، ونائــب رئيــس التحريــر وشــريك  إدارة الشــركة منــذ 1 أغســطس 
فــي الملكيــة فــي جريــدة كويــت تايمــز )“Kuwait Times”(، كمــا شــغل فــي الســابق رئيــس طــب الطــوارئ فــي مستشــفى دار الشــفاء 
 London School of“( ومستشــفى مبــارك. حصــل علــى درجــة ماجســتير إدارة الأعمــال التنفيذيــة المشــتركة مــا بيــن جامعــة لنــدن للاقتصــاد

  .)”HEC Paris“(و )”NY Stern“( و   )”Economics

السيد / أحمد فتحي أبو زيد )عضو مجلس الإدارة(                      
تــم تعييــن الســيد/ أحمــد فتحــي أبــو زيــد  بمجلــس إدارة الشــركة فــي 25 يونيــو 2020 حيــث إنــه يشــغل منصــب عضــو مجلــس إدارة الشــركة 
منــذ 1 أغســطس 2016. ايضــاً يشــغل حاليــاً الرئيــس التنفيــذي لشــركة الصفــاة للاســتثمار وهــي شــركة مســاهمة تملــك محفظة اســتثمارات 
متنوعــة وحصصــاً فــي قطاعــات حيويــة مثــل العقــار والأســواق الماليــة إضافــة إلــى أنهــا تقــدم خدمــات ماليــة واستشــارية. لديه خبــرة تناهز 25 
عامــاً فــي القطــاع المالــي حيــث عمــل فــي قطاعــات البنــوك وإدارة الاســتثمار والتجــارة العامــة والمقــاولات علــى صعيــد المنطقــة والعالــم. 
وشــغل ســابقاً منصــب رئيــس إدارة الائتمــان فــي شــركة كوربليــس ) الــذراع التأجيــري للبنــك التجــاري الدولــي فــي مصــر(، ونائــب المديــر العــام 

لقطــاع البنــوك والتمويــل – مجموعــة شــركات محمــد عبــد المحســن الخرافــي وأولاده ، وفــي البنــك التجــاري الدولــي فــي مصــر. 
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مكافآت أعضاء مجلس الإدارة  
لم يتم صرف مكافأة لأعضاء مجلس الإدارة في الخمس السنوات السابقة

تأكيد البيانات المالية
تمــت الموافقــة علــى البيانــات الماليــة المدققــة للأعــوام 2017 و2018 و2019 و2020 و2021 مــن قبــل اجتماعــات الجمعيــة العامــة العاديــة 
للشــركة فــي 2018/10/15 و 2020/06/25 و 2020/10/5 و 2022/10/23 علــى التوالــي. وقــد تــم إلــزام مجلــس إدارة الشــركة بتقديــم النتائــج 

الماليــة للشــركة وفقــاً لقانــون الشــركات رقــم 2016/1 وتعديلاتــه اللاحقــة وقــد وافــق مجلــس الإدارة علــى الاضطــلاع بتلــك المســئولية.

وصفاً موجزاً للتعاملات التي تمت أو ستتم مع الأطراف ذات العلاقة

عقود مبرمة مع الشركة المصدرة وحصل عن طريقها أي عضو مجلس إدارة على ربح شخصي
لا يوجــد اي عقــود مبرمــة بيــن الشــركة المصــدرة وأعضــاء مجلــس الإدارة قــد تحقــق ربحــاً شــخصياً لأي مــن الأشــخاص أعضــاء مجلــس الإدارة، 

وإن وجــدت فهــي فــي الســياق العــادي للأعمــال.

الإدارة التنفيذية
يتولــى إدارة الشــركة فريــق إداري مســؤول عــن الإشــراف اليومــي والمراقبــة لأعمــال الشــركة القابضــة وخاصــة فيمــا يتعلــق بضمــان الالتــزام 
ــأداء مهــام عديــدة منهــا مراجعــة  ــة ب بتنفيــذ اســتراتيجية الشــركة والتحكــم بالمخاطــر واســتقلالية الوظائــف. كمــا تقــوم الإدارة التنفيذي
وبحــث أي أفــكار أو مقترحــات لمجلــس الإدارة، تنفيــذ كافــة سياســات وأنظمــة الشــركة الداخليــة والمعتمــدة مــن قبــل مجلــس الإدارة، إعــداد 
تقاريــر دوريــة )ماليــة وغيــر ماليــة(، إعــداد أنظمــة تدقيــق داخلــي وإدارة المخاطــر والتأكــد مــن كفاءتهــا وكفايتهــا. تتكــون الإدارة التنفيذيــة 

مــن كل مــن:

المنصبالاسم

عدد سنوات 
الخبرة في 

الشركة*

إجمالي 
سنوات 
الكيانالخبرة*

215الرئيس التنفيذيالسيد/ جراح وليد الناصر
شــركة المركــز الطبــي الكويتــي 

القابضــة ش.م.ك. م

مستشفى الكويت219الرئيس التنفيذيالكسندر يانيولوسكي

مستشفى الكويت335رئيس المدراء الماليينمارغاريتا فاست

مستشفى الكويت328رئيس مسؤولي الجودةهشام صديق

مستشفى الكويت240رئيس مسؤولي الممرضينأليسون هارفي

مستشفى الكويت227رئيس الموارد البشريةمروة حسونة

*تم تدوير أرقام سنوات الخبرة لأقرب سنة.
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الهيكل التنظيمي

شركة المركز الطبي الكويتي القابضة

شركة مركز الصفاة الطبي 
الأمريكي   )شركة محاصة( 

شركة المركز الطبي الكويتي 
للأسنان ذ.م.م.

شركة الشرق الأوسط للخدمات 
الطبية ذ.م.م. 

الشركات التابعة ونسبة الملكية

قسم تابع للشركة الأم الشركة الأم

مستشفى الكويت

%99

%99

%80
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هيكل رأس المال والاقتراض

يوضح الجدول التالي رسملة الشركة* كما في 30 سبتمبر 2022: 

بيانات قائمة المركز المالي الموحدة )دينار كويتي(
كما في

 30 سبتمبر 2022

حقوق الملكية

28,536,078 رأس المال

)45,075,620(خسائر متراكمة

)16,539,542(صافي حقوق الملكية العائدة لمساهمي الشركة الأم

189,252 حقوق الجهات غير المسيطرة

)16,350,290(إجمالي حقوق الملكية

المطلوبات

المطلوبات غير المتداولة

737,006 مخصص مكافأة نهاية الخدمة

234,705 التزامات التأجير

6,796,464 أقساط غير جارية من قرض لأجل

7,768,175 إجمالي المطلوبات غير المتداولة

المطلوبات المتداولة

4,833,925 دائنون وأرصدة دائنة أخرى

33,111,985 مطلوب إلى أطراف ذات علاقة 

102,638 التزامات التأجير

2,807,011 بنوك دائنة

40,855,559مجموع المطلوبات المتداولة

48,623,734مجموع المطلوبات

32,273,444 مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

* الرسملة هي إجمالي حقوق المساهمين والمطلوبات
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توزيع الأرباح من قبل الشركة المُصدرة

لم يتم توزيع أرباح من قبل الشركة المصدرة خلال الخمسة سنوات السابقة.
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معلومات مالية مختارة
تــم اســتخراج المعلومــات الماليــة المختــارة أدنــاه مــن البيانــات الماليــة الموحــدة للشــركة، ويجــب قراءتهــا بالاقتــران مــع البيانــات الماليــة 
الموحــدة للشــركة والإيضاحــات المرفقــة بهــا كمــا فــي وللســنوات المنتهيــة فــي 31 ديســمبر 2021 و 31 ديســمبر 2020 و 31 ديســمبر 2019 

ومــع ذلــك للتســعة أشــهر المنتهيــة فــي 30 ســبتمبر 2022 و 30 ســبتمبر 2021.

بيانات قائمة المركز المالي الموحدة

بيانات قائمة المركز المالي الموحدة )دينار كويتي(
كما في

 30 سبتمبر 2022
كما في

 31 ديسمبر 2021

الموجودات

25,026,19427,265,884الممتلكات والمنشآت والمعدات 

25,026,19427,265,884مجموع الموجودات غير المتداولة

الموجودات المتداولة 

2,575,1101,048,460مخزون

3,368,8151,815,650مدينون وأرصدة مدينة أخرى

1,303,3251,192,826نقد وأرصدة لدى البنوك

7,247,2504,056,936مجموع الموجودات المتداولة

32,273,44431,322,820مجموع الموجودات

حقوق الملكية والمطلوبات

حقوق الملكية

28,536,07828,536,078 رأس المال

)40,526,418()45,075,620(خسائر متراكمة

)11,990,340()16,539,542(صافي حقوق الملكية العائدة لمساهمي الشركة الأم

189,252189,455 حقوق الجهات غير المسيطرة

)11,800,885()16,350,290(إجمالي حقوق الملكية

المطلوبات

المطلوبات غير المتداولة

737,006786,562 مخصص مكافأة نهاية الخدمة

234,705303,865 التزامات التأجير

6,796,464 6,796,464 أقساط غير جارية من قرض لأجل

7,768,1757,886,891 إجمالي المطلوبات غير المتداولة

المطلوبات المتداولة

4,833,9254,903,887 دائنون وأرصدة دائنة أخرى

33,111,98528,395,414 مطلوب إلى أطراف ذات علاقة 

102,638105,500 التزامات التأجير

2,807,0111,832,013 بنوك دائنة

40,855,55935,236,814مجموع المطلوبات المتداولة

48,623,73443,123,705مجموع المطلوبات

32,273,44431,322,820 مجموع حقوق الملكية والمطلوبات



31

كما في 31 ديسمبر

202120202019بيانات قائمة المركز المالي الموحدة )دينار كويتي(

الموجودات

27,265,88430,441,23133,742,243الممتلكات والمنشآت والمعدات 

190,000190,000-موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

27,265,88430,631,23133,932,243مجموع الموجودات غير المتداولة

الموجودات المتداولة 

1,048,460426,426335,082مخزون

1,815,650860,995886,960مدينون وأرصدة مدينة أخرى

1,192,8261,180,626818,937نقد وأرصدة لدى البنوك

4,056,9362,468,0472,040,979مجموع الموجودات المتداولة

31,322,82033,099,27835,973,222مجموع الموجودات

حقوق الملكية والمطلوبات

حقوق الملكية

28,536,07828,536,07828,536,078رأس المال

)17,972,332()31,477,539()40,526,418(خسائر متراكمة

10,563,746)2,941,461()11,990,340(صافي حقوق الملكية العائدة لمساهمي الشركة الأم

189,455166,824134,709حقوق الجهات غير المسيطرة

10,698,455)2,774,637()11,800,885(إجمالي حقوق الملكية

المطلوبات

المطلوبات غير المتداولة

786,562594,732602,656مخصص مكافأة نهاية الخدمة

303,865383,486399,937التزامات التأجير

--6,796,464أقساط غير جارية من قرض لأجل

7,886,891978,2181,002,593إجمالي المطلوبات غير المتداولة

المطلوبات المتداولة

4,903,8875,519,4183,091,816دائنون وأرصدة دائنة أخرى

28,395,41427,467,64018,887,825مطلوب إلى أطراف ذات علاقة 

1,799,7461,999,746-أقساط جارية من قرض لأجل 

105,50098,89180,245التزامات التأجير

1,832,01310,002212,542بنوك دائنة

35,236,81434,895,69724,272,174مجموع المطلوبات المتداولة

43,123,70535,873,91525,274,767مجموع المطلوبات

31,322,82033,099,27835,973,222مجموع حقوق الملكية والمطلوبات
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بيانات قائمة الدخل الموحدة

بيانات قائمة الدخل الموحدة )دينار كويتي(

للتسعة أشهر 
المنتهية في 

30 سبتمبر 2022

للسنة المنتهية في
 31 ديسمبر 2021

12,698,83111,844,525الإيرادات

)19,738,396()15,627,706(تكلفة الإيرادات

)7,893,871()2,928,875(إجمالي خسارة النشاط

92,658-إيرادات أخرى

15,546397,882مخصص انتفت الحاجة إليه

)7,403,331()2,913,329(إجمالي خسارة النشاط والإيرادات الأخرى 

المصروفات

290,254448,686مصروفات عمومية وإدارية 

9,17910,219استهلاكات

6,7506,266مخصص بضاعة بطيئة الحركة 

24,75029,000مخصصات ديون مشكوك في تحصيلها

1,285,1431,277,328تكاليف تمويل

1,616,0761,771,499مجموع المصروفات

)9,174,830()4,529,405(صافي خسارة السنة 

الدخل الشامل الآخر للسنة

--إجمالي الدخل الشامل الآخر للسنة

)9,174,830()4,529,405(إجمالي الخسائر والدخل الشامل الآخر للسنة

العائد إلى:

)9,217,461()4,549,202(مساهمي الشركة الأم

19,79742,631حصص غير مسيطرة

)4,529,405()9,174,830(
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للسنة المنتهية في 31 ديسمبر

202120202019بيانات قائمة الدخل الموحدة )دينار كويتي(

11,844,5253,932,7094,877,907الإيرادات

)12,654,344()14,939,943()19,738,396(تكلفة الإيرادات

)7,776,437()11,007,234()7,893,871(إجمالي خسارة النشاط

92,65845,8691,902إيرادات أخرى

1,084)1,955(-خسارة من بيع ممتلكات ومنشآت ومعدات 

842-397,882مخصص انتفت الحاجة إليه

)7,772,609()10,963,320()7,403,331(إجمالي خسارة النشاط والإيرادات الأخرى 

المصروفات

)444,772()380,860()448,686(مصروفات عمومية وإدارية 

)45,851()40,339()10,219(استهلاكات

-)9,000()6,266(مخصص بضاعة بطيئة الحركة 

)18,000()86,000()29,000(مخصصات ديون مشكوك في تحصيلها

)413,669()1,993,573()1,277,328(تكاليف تمويل

)922,292()2,509,772()1,771,499(مجموع المصروفات

)8,694,901()13,473,092()9,174,830(صافي خسارة السنة 

الدخل الشامل الآخر للسنة 

---إجمالي الدخل الشامل الآخر للسنة 

)8,694,901()13,473,092()9,174,830(إجمالي الخسائر  والدخل الشامل الآخر للسنة

العائد إلى:

)8,704,099()13,505,207()9,217,461(مساهمي الشركة الأم

42,63132,1159,198حصص غير مسيطرة

)9,174,830()13,473,092()8,694,901(
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بيانات قائمة التدفقات النقدية الموحدة

بيانات قائمة التدفقات النقدية الموحدة )دينار كويتي(

للتسعة أشهر 
المنتهية في 30 

سبتمبر 2022

للسنة المنتهية في
 31 ديسمبر 2021

التدفقات النقدية من أنشطة العمليات

)9,174,830()4,529,405(صافي خسارة السنة

تعديلات 

3,407,6174,472,689استهلاكات

24,75029,000مخصص ديون مشكوك في تحصيلها

75,487252,994مخصص مكافأة نهاية الخدمة

1,285,1431,277,328تكاليف تمويل

)658(-تنازل عن إيجار بسبب كوفيد 19

)397,882(-مخصص انتفا الحاجة إليه

6,7506,266مخصص بضاعة

)3,535,093(270,342ربح )خسارة( العمليات قبل التغيرات في رأس المال العامل

التغيرات في رأس المال العامل 

)628,300()1,533,400(مخزون

)983,655()1,577,915(مدينون وأرصدة مدينة أخرى 

)217,648()69,962(دائنون وأرصدة دائنة أخرى

)39,563(3,797,370مطلوب إلى أطراف ذات علاقة

)61,164()125,043(مخصص مكافأة نهاية خدمة مدفوعة

)5,465,423(761,392صافي التدفقات النقدية )المستخدمة في( / من أنشطة العمليات

التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار

)1,271,081()1,170,685(شراء ممتلكات ومنشئات ومعدات

-2,757صافي المستبعد من ممتلكات ومنشئات ومعدات

358,582-المحصل من بيع موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

)912,499()1,167,928(صافي التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة الاستثمار

التدفقات النقدية من أنشطة التمويل

4,996,718-قرض لأجل

)125,171()72,022(التزامات التأجير

)20,000()20,000(توزيعات أرباح مدفوعة للحصص غير المسيطرة

)283,436()365,941(تكاليف تمويل مدفوعة

4,568,111)457,963(صافي التدفقات النقدية من / )المستخدمة في( أنشطة التمويل

)1,809,811()864,499()النقص( / زيادة في النقد والنقد المعادل

1,170,624)639,187(النقدية والنقد المعادل في بداية السنة

)639,187()1,503,686(النقد والنقد المعادل في نهاية السنة

معاملات غير نقدية

26,261-ممتلكات ومنشآت ومعدات 

26,261-التزامات التأجير 
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السنة المنتهية في 31 ديسمبر

202120202019بيانات قائمة التدفقات النقدية الموحدة )دينار كويتي(

التدفقات النقدية من أنشطة العمليات

)8,694,901()13,473,092()9,174,830(صافي خسارة السنة

تعديلات 

4,472,6894,388,5314,385,169استهلاكات

29,00086,00018,000مخصص ديون مشكوك في تحصيلها

252,994155,836147,401مخصص مكافأة نهاية الخدمة

1,277,3281,993,573413,669تكاليف تمويل

-)28,998()658(تنازل عن إيجار بسبب كوفيد 19

--)397,882(مخصص انتفا الحاجة إليه

-6,2669,000مخصص بضاعة

)1,084(1,955-الخسارة/)الربح( من بيع ممتلكات ومنشآت ومعدات 

)3,731,746()6,867,195()3,535,093(ربح )خسارة( العمليات قبل التغيرات في رأس المال العامل

التغيرات في رأس المال العامل 

2,555)100,344()628,300(مخزون

)196,915()60,035()983,655(مدينون وأرصدة مدينة أخرى 

)173,776(2,463,100)217,648(دائنون وأرصدة دائنة أخرى

6,695,2265,504,102)39,563(مطلوب إلى أطراف ذات علاقة

)55,935()163,760()61,164(مخصص مكافأة نهاية خدمة مدفوعة

1,939,9921,348,285)5,465,423(صافي التدفقات النقدية )المستخدمة في( / من أنشطة العمليات

التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار

)184,312()1,015,531()1,271,081(شراء ممتلكات ومنشئات ومعدات

المحصــل مــن بيــع موجــودات ماليــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الدخــل الشــامل 
الآخــر

358,582-1,084

)183,228()1,015,531()912,499(صافي التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة الاستثمار

التدفقات النقدية من أنشطة التمويل

)1,000,000()200,000(4,996,718قرض لأجل

)99,300()66,496()125,171(التزامات التأجير

--)20,000(توزيعات أرباح مدفوعة للحصص غير المسيطرة

)174,113()93,736()283,436(تكاليف تمويل مدفوعة

)1,273,413()360,232(4,568,111صافي التدفقات النقدية من / )المستخدمة في( أنشطة التمويل

)108,356(564,229)1,809,811()النقص( / زيادة في النقد والنقد المعادل

1,170,624606,395714,751النقدية والنقد المعادل في بداية السنة

1,170,624606,395)639,187(النقد والنقد المعادل في نهاية السنة

معاملات غير نقدية

-26,2618,500ممتلكات ومنشآت ومعدات 

-8,500-دائنون وأرصدة دائنة أخرى

-26,26182,442التزامات التأجير 
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المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة:
وصف العقود المبرمة بين أعضاء مجلس الإدارة أو أي من الشركات التابعة للمصدر 

تمثــل الأطــراف ذات العلاقــة المســاهمين الرئيســيين والشــركات الزميلــة وأعضــاء مجلــس الإدارة والمديريــن وموظفــي الإدارة العليــا 
بالشــركة المصــدرة والشــركات التــي يســيطرون عليهــا أو يمارســون عليهــا ســيطرة مشــتركة أو تأثيــراً ملموســاً. يتــم اعتمــاد سياســات 
التســعير وشــروط هــذه المعامــلات مــن قبــل إدارة الشــركة الأم وتخضــع لموافقــة المســاهمين فــي اجتمــاع الجمعيــة العموميــة الســنوية.

يعرض الجداول التالي إجمالي قيمة المعاملات والأرصدة القائمة لدى الأطراف ذات علاقة:

كما فيأطراف ذات علاقة )دينار كويتي(
30 سبتمبر 2022

كما في
31 ديسمبر 2021

معاملات متضمنة ببيان المركز المالي المجمع

1,074,665-شراء ممتلكات وممتلكات ومعدات

أرصدة متضمنة ببيان المركز المالي المجمع

مطلوب الى:

3,664,5853,563,827شركة الغانم انترناشيونال للتجارة العامة والمقاولات ذ.م.م.

13,197,28810,802,705شركة التقدم التكنولوجي ش.م.ك.ع.

16,238,00014,016,770*قرض من المساهمين

12,11212,112اخرى

33,111,98528,395,414

*يحمل القرض من المساهمين معدل فائدة يتراوح بين 3.75% إلى 5.25% سنويا.

كما في 31 ديسمبر

2021202020192018أطراف ذات علاقة )دينار كويتي(

معاملات متضمنة ببيان المركز المالي المجمع

7,980,054--1,074,665شراء ممتلكات وممتلكات ومعدات

أرصدة متضمنة ببيان المركز المالي المجمع

مطلوب الى:

8,3608,360--شركة مجموعة أسس القابضة ش.م.ك.ع.

)8,360()8,360(مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها

2,9192,9192,919-شركة الصفاة للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة(

3,563,8273,172,4843,166,5693,149,672شركة الغانم انترناشيونال للتجارة العامة والمقاولات ذ.م.م.

85,46085,46085,460-شركة الصفاة للاستشارات ش.م.ك. )مقفلة(

10,802,7058,529,3668,391,4247,661,864شركة التقدم التكنولوجي ش.م.ك.ع.

14,016,77015,665,2997,229,3412,260,000*قرض من المساهمين

12,11212,11212,11212,112اخرى

28,395,41427,467,64018,887,82513,172,027

*يحمل القرض من المساهمين معدل فائدة يتراوح بين 3.75% إلى 5.25% سنويا.
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مزيد من المعلومات
ــات الماليــة للتســعة أشــهر  ــد مــن التفاصيــل حــول المعلومــات الماليــة للشــركة، يرجــى الاطــلاع علــى: )i( الملاحظــات علــى البيان لمزي
المنتهيــة فــي 30 ســبتمبر 2022، و )ii( الملاحظــات علــى البيانــات الماليــة الســنوية لعــام 2021، و )iii( الملاحظــات علــى البيانــات الماليــة 
الســنوية لعــام 2020، و)iv( الملاحظــات علــى البيانــات الماليــة الســنوية لعــام 2019، وكل منهــا موضــح بالكامــل تحــت عنــوان “البيانــات 

الماليــة”.
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إصدارات الاوراق المالية السابقة من قبل الشركة المُصدرة

لم يصُدر الملتزم أي أوراق مالية خلال السنوات الخمس الماضية. لا يوجد حاليًا أي صكوك صادرة وقائمة تخص الشركة المصدرة.



39

القضايا المؤثرة

الشــركة المصــدرة ليســت طرفــا فــي أي إجــراءات حكوميــة، أو إجــراءات إداريــة، أو إجــراءات قضائيــة، أو تحكيــم )ســواء كانــت هــذه الإجــراءات 
معلقــة أو محتملــة والشــركة المصــدرة علــى معرفــة بهــا( والتــي قــد يكــون لهــا أو كان لهــا فــي الماضــي القريــب تبعــات مؤثــرة بصــورة 

جوهريــة علــى المركــز المالــي للشــركة وأرباحهــا. 
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العقود الرئيسية

لــم تدخــل الشــركة المصــدرة فــي أي مــن العقــود الرئيســية خــارج النشــاط الاعتيــادي لهــا أو لغيــر غــرض التمويــل خــلال الســنتين الســابقتين 
علــى تاريــخ تقديــم طلــب اعتمــاد هــذه النشــرة. كمــا لــم يتــم الاعتمــاد علــى أي عمــلاء أو مورديــن محدديــن أو علــى أي حقــوق بــراءة اختــراع أو 

حقــوق ملكيــة فكريــة أخــرى أو تراخيــص أو عقــود خاصــة تحظــى أي منهــا بأهميــة رئيســية فــي نشــاط الشــركة المصــدرة.
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عوامل المخاطر

يتعيــن علــى المســتثمرين التحقــق بعنايــة مــن عوامــل المخاطــر المبينــة أدنــاه بالإضافــة إلــى كافــة المعلومــات الأخــرى الــواردة فــي هــذه 
النشــرة وذلــك قبــل الاســتثمار فــي الأســهم. وتــرى الشــركة المصــدرة أن العوامــل التاليــة تمثــل المخاطــر الرئيســية المرتبطــة بالاســتثمار 
فــي الأســهم، مــع الإشــارة إلــى أن هــذه المخاطــر لا تعتبــر شــاملة، ذلــك أن هنــاك ثمــة اعتبــارات أخــرى بعــض منهــا قــد لا يكــون معلومــاً مــن 

قبــل إدارة الشــركة فــي الوقــت الحالــي أو قــد تعتبرهــا الشــركة أنهــا غيــر جوهريــة، والتــي قــد تؤثــر علــى الاســتثمار فــي الأســهم.

كمــا يجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن قــراءة المعلومــات التفصيليــة المنصــوص عليهــا فــي الأجــزاء الأخــرى مــن هــذه النشــرة وتكوين 
رأيهــم الخــاص قبــل اتخــاذ أي قــرار اســتثماري.

المخاطر ذات الصلة بنشاط الشركة المصدرة وعملياتها

العوامل المتعلقة بالشركة

مخاطر السوق

المخاطر التشغيلية

الدعاوى القضائية والغرامات التي قد تواجهها الشركة المصدرة وشركاتها التابعة والزميلة
أن الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة عرضــة لمخاطــر إقامــة دعــاوى قضائيــة مــن قبــل العديــد مــن الأطــراف التــي تتعامل معها 
وســينتج بشــكل محتمــل، عــن الأحــكام الصــادرة أو القــرارات ضــد الشــركة فــي هــذه الدعــاوي المحتملــة، أضــراراً وتكاليــف قضائيــة وغرامــات 

كبيــرة، كل ذلــك ســيكون لــه تأثيــر ســلبي وجوهــري علــى أعمــال الشــركة ونتائــج عملياتهــا ووضعهــا المالــي وتوقعاتهــا المســتقبلية. 

تعتبــر السياســات والوســائل المحاســبية لــدى الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة حاســمة فــي الكيفيــة التــي تقــوم بهــا 
بالإبــلاغ عــن وضعهــا المالــي ونتائــج الاعمــال وتتطلــب مــن الإدارة إجــراء تقييمــات بشــأن أمــور غيــر مؤكــدة 

تعتبــر السياســات والوســائل المحاســبية جوهريــة بشــأن الكيفيــة التــي تقــوم بهــا الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعة والزميلة بتســجيل 
والابــلاغ عــن وضعهــا المالــي ونتائــج أعمالهــا ويتعيــن علــى الإدارة الحكــم فــي اختيــار وتطبيــق العديــد مــن هــذه السياســات المحاســبية 

بحيــث تلتــزم بالمعاييــر الدوليــة للمحاســبة الماليــة.

المصــدرة  الشــركة  الماليــة  بالبيانــات  الخاصــة  الايضاحــات  فــي  تبنتهــا  التــي  المحاســبية  السياســات  أهــم  بتحديــد  الإدارة  قامــت  وقــد 
وشــركاتها التابعــة والزميلــة باعتبارهــا أمــور هامــة لمــا تطلبــه مــن تقديــر الإدارة لقيمــة الايــرادات المقــررة وبعــض الاصــول والالتزامــات 
والتعهــدات والالتزامــات الطارئــة )راجــع الإيضاحــات بالبيانــات الماليــة الســنوية المدققــة الخاصــة بالســنة الماليــة 2021(. وتشــمل هــذه 
الاحــكام والتقديــرات علــى ســبيل المثــال متــي يحــدث تدهــور فــي الاصــول وتصنيــف الاصــول الماليــة وتحديــد مخصصــات خســائر الائتمــان 

والقيــم العادلــة للأصــول والمطلوبــات. 

ويمكــن أن تؤثــر شــركة متنوعــة مــن العوامــل علــى القيمــة النهائيــة التــي يتــم الحصــول عليهــا إمــا عنــد تحقيــق الإيــرادات أو تحمــل 
المصروفــات واســترداد الاصــول أو تخفيــض المطلوبــات. وقــد وضعــت الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة سياســات وإجــراءات 
المراقبــة يقصــد بهــا ضمــان التحكــم الجيــد فــي التقديــرات والاحــكام المحاســبية الهامــة لديــه وتطبيقهــا بشــكل متســق. بالإضافــة لذلــك، 
تضمــن السياســات والإجــراءات الرقابيــة عمليــة تغييــر السياســات المحاســبية بأســلوب مناســب. ومــع ذلــك، ونظــرا لعــدم اليقيــن الــذي 
يحيــط بأحــكام وتقديــرات الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة بشــأن هــذه المواضيــع، لا يمكــن للشــركة المصــدرة وشــركاتها 
التابعــة والزميلــة ضمــان أنهــا لــن تكــون مطالبــة بإجــراء تغييــرات فــي التقديــرات المحاســبية أو إعــادة صياغتهــا قبــل فتــرة البيانــات الماليــة 

المســتقبلية.   
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المخاطر الرقابية

مخاطر أخرى

قد تتعارض مصالح كبار مساهمين الشركة المصدرة في بعض الاحيان مع مصالح صغار المساهمين
قــد يتعــاون كبــار مســاهمي الشــركة المصــدرة فيمــا بينهــم أو مــع بعــض المســاهمين الآخريــن فــي منــع بعــض الإجــراءات أو القــرارات 
المقترحــة فــي اجتماعــات الجمعيــة العامــة العاديــة الســنوية أو الاجتماعــات غيــر العاديــة لمســاهمي الشــركة المصــدرة. وبالطبــع، فعلــى 
المســتثمرين مراعــاة أنــه قــد تتعــارض مصالــح كبــار المســاهمين فــي الشــركة المصــدرة فــي بعــض الأحيــان مــع صغــار مســاهمي الشــركة. 
وفــي هــذه الأحيــان، قــد تتضــرر بعــض الفئــات مــن المســاهمين. وللمزيــد مــن المعلومــات حــول احتــرام حقــوق المســاهمين برجــاء الرجــوع 

إلــى ”- الحوكمــة: القاعــدة الثامنــة” الــوارد أعــلاه.

 )BOT( المخاطر المتعلقة بعقود البناء والتشغيل والتحويل
ينتــج عــن مشــروع البنــاء والتشــغيل والتحويــل )BOT( الخــاص بمشــروع مستشــفى الكويــت والتــي تــم عقــده مــع الحكومــة الكويتيــة 
عــدد مــن المخاطــر ومنهــا احتماليــة توقيــع الحكومــة لغرامــات علــى الشــركة نتيجــة عــدم وفائهــا ببعــض الالتزامــات الخاصــة بهذا المشــروع 
وكذلــك مخاطــر عــدم قــدرة الشــركة علــى تعديــل أســعار خدماتهــا للتناســب مــع أي ارتفاع في تكاليف المشــروع التشــغيلية نتيجة لشــروط 
معينــة مــع الجهــات الحكوميــة التــي تتعامــل معهــا، بالإضافــة إلــى أن الجهــات الحكوميــة المتعاقــد معهــا قــد تقــوم بفســخ أو إنهــاء عقــد 
المشــروع أو تعديلــه لأســباب تتعلــق بالمصلحــة العامــة أو لأســباب أخــرى قــد لا تعلــم الشــركة تفاصيلهــا وقــد تكــون التعويضــات التــي 
تحصــل عليهــا الشــركة فــي هــذه الحــالات غيــر كافيــة أو متوافــرة. كمــا أنــه مــع قــرب انتهــاء مــدة المشــروع تنشــأ مخاطــر عــدم تجديــد عقــد 
المشــروع مــع الشــركة المصــدرة ومــن ثــم مخاطــر فقــد المصــدر الرئيســي لدخــل الشــركة. بالتالــي لا يوجــد ضمــان ان تتمكــن الشــركة 
مــن تجنــب المخاطــر المرتبطــة بهــذا النــوع مــن العقــود ممــا يمكــن أن يكــون لــه تأثيــر جوهــري علــى أعمــال الشــركة ووضعهــا المالــي 

ونتائجهــا المســتقبلية. المخاطــر ذات الصلــة بالمنطقــة التــي تعمــل فيهــا الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة.

ــال  ــتثمار والأعم ــتقرة للاس ــر مس ــة غي ــك بيئ ــن ذل ــأ ع ــور وينش ــي التط ــت ف ــة الكوي ــي دول ــة ف ــة القانوني ــتمر الأنظم تس
ــة التجاري

تمــر دولــة الكويــت بمراحــل مختلفــة مــن تطويــر مؤسســاتها القانونيــة والرقابيــة التــي تميــز الــدول الاكثــر تقدمــاً. ونتيجــة لذلــك، قــد لا 
يتــم تطبيــق تدابيــر الحمايــة الإجرائيــة وكذلــك اللوائــح الرســمية والقوانيــن بشــكل متســق، وفــي بعــض الأحيــان قــد لا يكــون مــن الممكــن 
الحصــول علــى التدابيــر القانونيــة التــي يتــم توفيرهــا بموجــب القوانيــن واللوائــح ذات الصلــة فــي الوقــت المطلــوب. وبمــا أن البيئــة 
القانونيــة تظــل خاضعــة إلــى التطويــر المســتمر، قــد يواجــه المســتثمرين فــي دولــة الكويــت الغمــوض مــن حيــث أمــان اســتثماراتهم. 
كمــا أن أيــة تغييــرات غيــر متوقعــة فــي الأنظمــة القانونيــة فــي دولــة الكويــت قــد يكــون لهــا تأثيــر مــادي ســلبي علــى حقــوق حملــة الأســهم 
أو الاســتثمارات التــي قامــت بهــا الشــركة المصــدرة أو قــد تقــوم بهــا فــي المســتقبل، وبالتالــي قــد يكــون لذلــك تأثيــر ســلبي مــادي علــى 

أعمــال الشــركة المصــدرة ووضعهــا القانونــي ونتائــج أعمالهــا.

الانظمة القانونية والرقابية 
قــد تــؤدي النظــم القانونيــة والرقابيــة إلــى خلــق بيئــة غيــر ملائمــة بالنســبة لأنشــطة الاســتثمار والأعمــال فــي منطقــة الشــرق الاوســط 
ــع  ــس الوض ــت بنف ــا ليس ــة، إلا أنه ــة والرقابي ــم القانوني ــك النظ ــة وكذل ــا الحكومي ــر أجهزته ــة تطوي ــي مرحل ــي ف ــي ه ــا الت ــمال افريقي وش
الــذي تتمتــع بــه المؤسســات الحكوميــة فــي غــرب أوروبــا والولايــات المتحــدة الأمريكيــة. وقــد وضعــت الكويــت، بالإضافــة إلــى دول أخــرى 
فــي منطقــة مجلــس التعــاون الخليجــي، إجــراءات لتعزيــز المزيــد مــن الكفــاءة والفاعليــة ضمــن نظمهــا القانونيــة والرقابيــة. ومــن بيــن 
تلــك الإجــراءات، قيــام دولــة الكويــت ودول ضمــن مجلــس التعــاون الخليجــي بتحمــل الالتزامــات الناشــئة عــن الاتفاقيــة العامــة للتعريفــات 
والتجــارة )الجــات( )وفقــاً لمــا حددتــه منظمــة التجــارة العالميــة( وقــد ســنت دولــة الكويــت بالفعــل تشــريعاً لمــد نطــاق الملكيــة الأجنبيــة، 
علــى ســبيل المثــال لا الحصــر. إلا أن دولــة الكويــت قــد تشــهد تغيــرات فــي اقتصادهــا وسياســات حكومتهــا )بمــا فــي ذلــك علــى ســبيل 
المثــال لا الحصــر السياســات المتعلقــة باســتمرار تمديــد حقــوق الملكيــة الأجنبيــة بموجــب التزامــات دولــة الكويــت الناشــئة تجــاه الاتفاقيــة 
العامــة للتعريفــات والتجــارة/ منظمــة التجــارة العالميــة( علــى نحــو قــد يؤثــر علــى أعمــال الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة.

تأثير التعديلات على القواعد الرقابية 
تخضــع الشــركة المصــدرة للقوانيــن واللوائــح والاجــراءات السياســيات الإداريــة فــي دولــة الكويــت وكل دولــة أخــرى تمــارس فيهــا نشــاطها. 
ــة  ــح، وبصف ــرافية واللوائ ــد الإش ــى القواع ــرأ عل ــي تط ــرات الت ــر التغيي ــد تؤث ــا ق ــدرة، كم ــركة المص ــطة الش ــن أنش ــح م ــذه اللوائ ــد ه ــد تح وق
خاصــة فــي دولــة الكويــت، علــى نشــاط الشــركة المصــدرة أو وضعهــا المالــي أو نتائــج عملياتهــا أو مســتقبلها. وعلــى الرغــم مــن أن 
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الشــركة المصــدرة تعمــل مــع الجهــات الرقابيــة عــن كثــب وتراقــب الموقــف بشــكل مســتمر، إلا أنــه لا يمكــن التنبــؤ بالتغييــرات المســتقبلية 
فــي اللوائــح التنظيميــة أو السياســات الماليــة أو غيرهــا مــن السياســات والتــي هــي خارجــة عــن ســيطرة الشــركة المصــدرة. 

الإفلاس في القانون الكويتي
تتســاوى كافــة المطالبــات أو الحقــوق التــي يطالــب بهــا المســاهمين فــي الأســهم المزمــع إصدارهــا أو مــن ينــوب عنهــم فــي المرتبة ودون 
أي تمييــز مــع الأســهم القائمــة للشــركة المصــدرة. وفــي حالــة صــدور الحكــم بإفــلاس الشــركة المصــدرة، فــإن أحــكام الإفــلاس المنصــوص 
عليهــا فــى قانــون الإفــلاس رقــم 71 لســنة 2020 وأحــكام التنفيــذ علــى أصــول الشــركة، قــد يؤثــرا تأثيــراً ســلبياً علــى قــدرة الشــركة المصــدرة 
علــى الوفــاء بالتزاماتهــا تجــاه المســاهمين أو رد أمــوال حملــة الأســهم فــي حالــة الإفــلاس، وتصنــف أي مطالبــات لمســاهمي الشــركة 
بدرجــة أقــل فــي المرتبــة للمطالبــات ذات الأولويــة طبقــاً للقانــون لصالــح الدولــة والجهــات الحكوميــة والضريبيــة والعماليــة والدائنيــن 

المرتهنيــن وغيرهــا مــن جميــع دائنــي الشــركة المصــدرة.

كمــا أن الحصــول علــى حكــم إفــلاس نهائــي فــي الكويــت قــد يســتغرق عــدة ســنوات. لذلــك، لا يوجــد ثمــة تأكيــد بــأن المســاهمين ســوف 
يحصلــون علــى كامــل قيمــة مطالباتهــم أو الحصــول عليهــا علــى الإطــلاق فــي حالــة إفــلاس الشــركة المصــدرة.

القوة القاهرة
قــد تحــدث تغيــرات غيــر متوقعــة تعيــق وفــاء الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة بالتزاماتهــا فيمــا يتعلــق بالعمليــات الحاليــة 
والمخططــة. وتتضمــن حــالات القــوة القاهــرة علــى ســبيل المثــال لا الحصــر وقــوع الحــوادث، أو انــدلاع الحــروب، أو الثــورات، أو أعمــال 

الشــغب، أو العصيــان المدنــي، أو أحــداث القضــاء والقــدر، أو وقــوع الكــوارث الطبيعيــة والإضرابــات أو النزاعــات العماليــة.

وليــس هنــاك ضمــان لاســتمرار الأداء المالــي للشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة فــي المســتقبل. لقــد ظــل الأداء المالــي 
للشــركة المصــدرة منــذ التأســيس يلقــى الدعــم مــن الظــروف الاقتصاديــة القويــة فــي الكويــت ومنطقــة دول مجلــس التعــاون الخليجــي 
ــان  ــاك ضم ــون هن ــن أن يك ــط.  ولا يمك ــعار النف ــي أس ــتمر ف ــاع مس ــبي وارتف ــي نس ــتقرار سياس ــة اس ــى خلفي ــرة عل ــك الفت ــلال تل ــك خ وذل
باســتمرارية الأداء المالــي للشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة فــي المســتقبل، أو أن نمــو واســتقرار الأســواق التــي تعمــل 
وتســتثمر فيهــا الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة ســوف يســتمر. ونظــراً للعلاقــات المتداخلــة بيــن الأســواق الماليــة العالميــة، 
وجــب علــى المســتثمرين ملاحظــة أن نشــاط الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة وأداؤهــا المالــي يمكــن أن يتأثــرا تأثــراً ســلبياً 
بالتطــورات السياســية والاقتصاديــة والتطــورات الأخــرى ذات الصلــة وذلــك داخــل وخــارج منطقــة دول مجلــس التعــاون الخليجــي ومنطقــة 
دول الشــرق الأوســط. وفــي حالــة عــدم تمكــن الشــركة المصــدرة مــن تقديــم عوائــد اســتثمارية مرضيــة أو مناســبة بشــكل مســتمر، يمكــن 
للمســاهمين الحالييــن أن يقــرروا تخفيــض أو تصفيــة اســتثماراتهم. وتعتبــر الشــركة المصــدرة معرضــة لخطــر ســوء الإدارة، أو الغــش، أو 

الاحتيــال، أو الإخفــاق.

وتســتمر الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة فــي تطويــر نظمهــا وذلــك اســتجابةً للنمــو المتوقــع وزيــادة الدقــة والتخصــص 
فــي إدارة اصولهــا والاســتثمارات المختلفــة. وفــي حيــن تــرى الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة أنهــا تملــك الضوابــط الماليــة 
والإداريــة الملائمــة، إلا أن أي ســوء إدارة، أو غــش، أو احتيــال أو إخفــاق فــي النهــوض بالمســؤوليات التشــغيلية للشــركة المصــدرة، أو الدعايــة 
الســلبية الناشــئة عــن تلــك الأعمــال، أو توجيــه اتهــام مــن أي طــرف آخــر لهــا، يمكــن أن يؤثــر تأثيــراً ســلبياً علــى قــدرة الشــركة المصــدرة علــى 

المحافظــة علــى الدخــل مــن المحفظــة الائتمانيــة والاســتثمارات المختلفــة أو زيادتــه.

المخاطر ذات الصلة بأسهم الطرح

الاستثمار في أوراق مالية في الأسواق النامية والناشئة يتضمن بوجه عام نسبة مخاطر مرتفعة

يجــب علــى المســتثمرين فــي الأســواق الناميــة والناشــئة - مثــل الكويــت - العلــم أن هــذه الأســواق تخضــع إلــى مخاطــر أكبــر مــن الأســواق 
الأكثــر تطــورا، بمــا فــي ذلــك مســتوى أعلــى للتقلــب ومحدوديــة الســيولة والتغييــرات فــي البيئــة السياســية والاقتصاديــة. وبالإضافــة إلــى 
ذلــك، ليــس هنــاك ضمــان أن أســواق الأوراق الماليــة المعرضــة لخطــر الأســواق الناميــة والناشــئة - مثــل الأســهم - لــن تتأثــر ســلباً بأحــداث 

فــي مــكان آخــر وخاصــة فــي الأســواق الناشــئة.
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وتشــمل المخاطــر المحــددة فــي دولــة الكويــت ومنطقــة الشــرق الأوســط وشــمال افريقيــا التــي يمكــن أن ينتــج عنهــا تأثيــر مــادي ســلبي 
علــى أعمــال الشــركة المصــدرة وشــركاتها التابعــة والزميلــة ووضعهــا المالــي ومســتقبلها مــا يلــي:

عدم الاستقرار السياسي والاقتصادي والاجتماعي.  <
أعمال خارجية تتعلق بالحرب والنزاعات المدنية أو العداءات أو النزاعات الأخرى.  <

الاضطراب أو العنف المحلي.  <
زيادة التضخم وتكلفة المعيشة.  <

النظــم الضريبيــة والقوانيــن الضريبيــة المتغيــرة بمــا فــي ذلــك فــرض الضرائــب فــي الــدول التــي لا تفــرض ضرائــب وزيــادة الضرائــب فــي   <
الأماكــن منخفضــة الضريبــة.

التدخلات الحكومية وسياسة الحماية الحكومية.   <
التغييرات السلبية المحتملة في القوانين والممارسات الرقابية وتشمل الهياكل القانونية والقوانين الضريبية.  <

الصعوبات في توظيف الموظفين وإدارة العمليات.  <
النظم القانونية التي يمكن أن تجعل من الصعب على الشركة المصدرة تنفيذ حقوق ملكيتها الفكرية والتعاقدية.  <

القيود على حق تحويل أو إخراج العملة.  <
مخاطر عدم القدرة على تحصيل بعض الأرصدة أو تحصيلها خلال وقت أطول.   <

التغير في سعر الصرف.  <
الصعوبات اللوجستية وصعوبات الاتصال.  <

لــذا ينبغــي علــى المســتثمرين المحتمليــن ممارســة العنايــة الخاصــة لتقييــم المخاطــر المعنيــة ويجــب عليهم تحديــد ما إذا كان الاســتثمار 
فــي الاوراق الماليــة ملائــم فــي ضــوء تلــك المخاطــر. وعمومــا، فــإن الاســتثمار فــي الأســواق الناميــة والناشــئة مناســب أكثــر للمســتثمرين 

المؤهليــن الذيــن يتفهمــون كافــة المخاطــر المعنيــة.

ملائمة الاستثمار
الخاصــة. وعلــى وجــه  فــي ضــوء ظروفــه  الاســتثمار وذلــك  ذلــك  يحــدد ملاءمــة  أن  الأســهم  فــي  يتعيــن علــى كل مســتثمر محتمــل 

يلــي:  بمــا  القيــام  محتمــل  مســتثمر  كل  علــى  يتعيــن  الخصــوص، 

أن يكــون لديــه معرفــة وخبــرة كافيــة للقيــام بتقييــم مُجــدي للأســهم ومميــزات ومخاطــر الاســتثمار فــي الأســهم، والمعلومــات الــواردة   <
فــي هــذه النشــرة.

أن يتمكــن مــن الوصــول إلــى الأدوات التحليليــة المناســبة وأن يكــون علــى درايــة بهــا وذلــك لتقييــم أي اســتثمار فــي الأســهم فــي   <
ســياق وضعــه المالــي الخــاص، وكذلــك تقييــم تأثيــر الأســهم علــى محفظتــه الاســتثمارية بصفــة عامــة.

أن يكون لديه فهم تام بشروط الاستثمار في أسهم الشركة، وأن يكون على دراية بسير الأعمال في أية أسواق مالية ذات صلة.  <
ــل  ــن العوام ــك م ــر ذل ــة وغي ــل الاقتصادي ــة للعوام ــيناريوهات المحتمل ــم الس ــى تقيي ــتثمار عل ــار اس ــاعدة مستش ــادراً بمس ــون ق أن يك  <

التــي يمكــن أن تؤثــر علــى اســتثماره وقدرتــه علــى تحمــل المخاطــر المحتملــة.

السيولة وتغير سعر الأسهم
إن أســهم الشــركة المصــدرة غيــر مــدرج فــي بورصــة الكويــت. وقــد لا يتمكــن المســتثمرون مــن بيــع أســهمهم، )بمــا فيهــا أســهم الطــرح(، 
بســعر الطــرح أو بقيمــة أعلــى، وقــد لا يتمكنــون مــن بيعهــا مطلقــاً، إذ أن أســعار أســهم الطــرح بعــد الاكتتــاب قــد تتأثــر بعــدة عوامــل قــد 
تخــرج عــن ســيطرة الشــركة المُصــدرة، ويشــمل ذلــك -دون حصــر- التغيــرات التــي تطــرأ علــى نتائــج عمليــات الشــركة المُصــدرة، وظــروف 
الســوق، أو التغيــرات التــي تطــرأ علــى الأنظمــة الحكوميــة. علــى المســتثمرين أن يدركــوا أن قيمــة الاســتثمار فــي الأســهم، )بمــا فــي ذلــك 
أســهم الإصــدار(، قــد تنخفــض وقــد ترتفــع. ويمكــن أن يكــون ســعر الســوق لأســهم الطــرح متذبذبــاً وقــد يخضــع لتقلبــات كبيرة بســبب التغير 
فــي جاذبيــة ســوق أســهم الطــرح للمســتثمرين. وقــد شــهدت أســواق الأســهم، مــن وقــت لآخــر، تقلبــات كبيــرة فــي الأســعار، ممــا أثــر علــى 
أســعار الأوراق الماليــة، والتــي قــد لا تكــون ذات علاقــة بــأداء الشــركة المصــدرة أو توقعاتهــا. وعــلاوة علــى ذلــك، قــد تكــون نتائــج عمليــات 
الشــركة المصــدرة وتوقعاتهــا مــن وقــت لآخــر أقــل مــن توقعــات المحلليــن والســوق عمومــا. ويمكــن أن تــؤدي أي مــن هــذه الأحــداث إلــى 

انخفــاض فــي ســعر الســوق للأســهم.

توزيع الأرباح
يحــق لحاملــي أســهم الطــرح الحصــول علــى توزيعــات الأربــاح المســتقبلية المعلنــة مــن الشــركة المصــدرة. ولا تســعى الشــركة المصــدرة 

إلــى إنشــاء احتياطيــات غيــر قابلــة للتوزيــع علــى المســاهمين مــا عــدا تلــك التــي تفرضهــا القوانيــن والأنظمــة. 
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انخفاض نسبة الملكية الحالية
إذا لــم يقــم المســاهمون الحاليــون بممارســة حقهــم بالاكتتــاب قبــل آخــر موعــد لاســتلام الطلبــات ودفــع كامــل قيمــة الأســهم المطلــوب 
الاكتتــاب فيهــا، كمــا هــو موضــح فــي هــذه النشــرة، فســتنخفض نســبة ملكيتهــم وقدرتهــم علــى التصويــت فــي الشــركة المصــدرة، 
وبالتالــي ســتنخفض النســبة المئويــة التــي تمثــل حصتهــم الحاليــة فــي رأس مــال الشــركة المصــدرة بعــد انتهــاء الاكتتــاب. وبالإضافــة 
ــم،  ــبة ملكيته ــاض نس ــون لانخف ــد يتعرض ــة ق ــم الكامل ــوا حقوقه ــن مارس ــتحقاق الذي ــخ الاس ــي تاري ــا ف ــاهمين كم ــإن المس ــك، ف ــى ذل إل
حيــث ســيتم تدويــر عــدد أســهمهم إلــى أقــرب عــدد صحيــح لأســهم الطــرح. ومــع ذلــك، ســيكون هــؤلاء المســاهمين قادريــن علــى الاكتتــاب 

فــي أســهم إضافيــة، وهــو الأمــر الــذي قــد يمكنهــم مــن المحافظــة علــى أو زيــادة نســبة ملكيتهــم فــي الشــركة المصــدرة.

مخاطر نقص الطلب على حقوق الأولوية وأسهم الشركة أو العدول عن الاكتتاب
لا يوجــد ضمــان بــأن يكــون هنــاك طلــب كاف علــى أســهم الشــركة مــن قبــل المســاهمين المؤهليــن خــلال فتــرة الطــرح المتبقــي، وفــي 
هــذه الحالــة لــن يكــون هنــاك تعويــض لأصحــاب الحقــوق غيــر الممارســة. وبالإضافــة إلــى ذلــك، ليــس هنــاك ضمــان أنــه ســيكون هنــاك 
طلــب كاف فــي الســوق علــى الأســهم التــي يحصــل عليهــا المكتتــب مــن خــلال ممارســة حقــوق الأولويــة، أو مــن خــلال الطــرح المتبقــي. 
كمــا أنــه لا يوجــد أي ضمــان لنجــاح الاكتتــاب أو عــدم العــدول عنــه وفــي حالــة العــدول عــن الاكتتــاب لــن يتمكــن أصحــاب حقــوق الأولويــة 
بممارســة حقهــم فــي الاكتتــاب فــي الأســهم المقــررة لهــذه الحقــوق مــا يمكــن أن يــؤدي إلــى خســارة صاحــب حــق الأولويــة للثمــن المســدد 
منــه مقابــل الحــق دون أن يكــون لهــم حــق الرجــوع علــى الشــركة أو علــى وكيــل الاكتتــاب أو علــى وكيــل المقاصــة والإيــداع بــأي مطالبــة 

أو تعويــض. 

ضرائب على دفعات أسهم الطرح
إن تطبيــق أحــكام قانــون ضريبــة الدخــل غيــر مؤكــد، ومــن الممكــن فــرض ضريبــة الدخــل علــى حاملــي أســهم الطــرح مــن غيــر مواطنــي 

دول مجلــس التعــاون الخليجــي.

لا يمكــن الجــزم بإمكانيــة تطبيــق قانــون ضريبــة الدخــل الكويتــي مــن عدمــه علــى حاملــي أســهم الطــرح مــن الشــركات مــن غيــر مواطنــي 
دول مجلــس التعــاون الخليجــي )كمــا هــو وارد فــي هــذه النشــرة "الضرائــب"(. إلا أن هنــاك احتمــال لفــرض ضريبــة الدخــل مســتقبلًا علــى 
حاملــي أســهم الطــرح مــن غيــر مواطنــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي، وذلــك فــي حــال قــررت إدارة ضريبــة الدخــل فــي وزارة الماليــة 
فــي دولــة الكويــت )“إدارة الضريبــة”(  و/أو المحاكــم الكويتيــة أن العوائــد الناتجــة عــن أســهم الطــرح تمثــل عمليــة "اســتثمار فــي دولــة 
الكويت")وبحيــث تشــكل ممارســة لنشــاط تجــاري فــي دولــة الكويــت لغــرض تطبيــق قانــون ضريبــة الدخــل فــي دولــة الكويــت(، حتــى فــي 

حــال عــدم وجــود أي محــل إقامــة لحامــل أســهم الطــرح فــي دولــة الكويــت أو فــي حــال تــم تأسيســه خــارج دولــة الكويــت.

لــم يصــدر حتــى تاريــخ هــذه النشــرة عــن إدارة الضريبــة أي تصريــح رســمي حــول تفســيرها و/أو تطبيقهــا للمتطلبــات المشــار إليهــا فــي 
الفقــرة الســابقة أعــلاه فــي إطــار عمليــة مشــابهة لعمليــة إصــدار أســهم الطــرح. كمــا أنــه لــم تعــرض علــى المحاكــم فــي دولــة الكويــت 
والتــي يكــون لهــا قــرار الفصــل فــي هــذه المســألة( أيــة قضيــة تتعلــق بتطبيــق ضريبــة الدخــل علــى النحــو المشــار إليــه أعــلاه. وبنــاء عليــه، 
وبالرغــم مــن عــدم وجــود أي ســوابق لفــرض إدارة الضريبــة لضريبــة الدخــل علــى أربــاح أســهم الطــرح مــن غيــر دول مجلــس التعــاون الخليجــي 
فــي الحــالات المشــار إليهــا أعــلاه، فإنــه يســتحيل التأكيــد بشــكل جــازم كيــف ســيكون موقــف إدارة الضريبــة و/أو المحاكــم الكويتيــة لجهــة 
تطبيــق قوانيــن الضرائــب كمــا هــي معرفــة فــي القســم المنصــوص عليــه فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه بشــأن )“ الضرائــب“( مــن الناحيــة 

العمليــة. كمــا أن موقــف جهــة تطبيــق القوانيــن الضريبيــة فــي دولــة الكويــت لــم يكــن موحــدا بشــكل عــام.

فــي حــال قــررت إدارة الضريبــة أو المحاكــم الكويتيــة أن العوائــد التــي تســدد إلــى حامــل أســهم الطــرح مــن غيــر مواطنــي دول مجلــس 
التعــاون الخليجــي والمتعلقــة بأســهم الطــرح المملوكــة منــه تمثــل عمليــة اســتثمار داخــل دولــة الكويــت )وتشــكل بالتالــي ممارســة 
لنشــاط تجــاري فــي دولــة الكويــت لغــرض تطبيــق ضريبــة الدخــل وفقــاً للقانــون الكويتــي(، فــإن الشــركة المذكــورة تصبــح خاضعــة 
للضرائــب فــي دولــة الكويــت بواقــع 15% علــى الربــح الصافــي واحتماليــاً علــى الأربــاح العائــدة للشــركة، وكذلــك وجــوب التصريــح وتقديــم 
الطلبــات المناســبة فــي هــذا الخصــوص )بمــا فــي ذلــك وجــوب تقديــم الإقــرار الضريبــي فــي دولــة الكويــت(. بالإضافــة إلــى ذلــك، فإنــه 
يتوجــب علــى الشــركة المصــدرة أن تســتقطع مــا يعــادل %5 مــن أي مبالــغ تســدد مباشــرة مــن الشــركة المصــدرة إلــى حاملــي أســهم 
الطــرح فــي حــالات محــددة، بانتظــار قيــام حاملــي أســهم الطــرح المعنــي بتســوية وضعهــم الضريبــي. )يرجــى مراجعــة فقــرة حجــز نســبة 

مــن المبالــغ الواجــب ســدادها- الضرائب-فــي هــذا الخصــوص(.

فــي حيــن أن تطبيــق أحــكام قانــون الضرائــب الكويتــي مــن عدمــه هــو غيــر مؤكــد، فــإن الشــركة المصــدرة لا تضمــن بــأن حاملــي أســهم 
الطــرح الذيــن هــم مــن غيــر مواطنــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي لــن يخضعــوا لقانــون ضريبــة الدخــل فــي الحــالات المذكــورة أعــلاه. 
وعليــه، فإنــه يتوجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن الرجــوع إلــى مستشــاريهم الضريبيــن للوقــوف علــى النتائــج المترتبــة علــى تطبيــق 



46

قوانيــن الضرائــب الكويتيــة والبلــدان الأخــرى ذات الصلــة فيمــا يتعلــق بشــراء وتملــك أســهم الطــرح واســتلام توزيعــات الأربــاح بموجــب 
أســهم الطــرح )يرجــى مراجعــة المنصــوص عليــه فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه بشــأن الضرائــب فــي هــذا الخصــوص(.

كمــا يمكــن تطبيــق ضريبــة الدخــل علــى الشــركات وغيرهــا مــن الهيئــات فــي الكويــت وتطبيــق ضريبــة القيمــة المُضافــة. إن الشــركة 
ــى  ــي عل ــوزراء الكويت ــس ال ــق مجل ــارس 2016، واف ــي 14 م ــن ف ــت. ولك ــل الكوي ــركات داخ ــاح الش ــة أرب ــاً لضريب ــة حالي ــر خاضع ــدرة غي المص
خطــة لتطبيــق ضريبــة دخــل علــى الشــركات بنســبة %10 علــى صافــي أربــاح الشــركات الكويتيــة التــي يمكــن تطبيقهــا علــى الشــركة 
المصــدرة، وعلــى أمنــاء الحفــظ ومديــري الأصــول، والشــركات، وصناديــق الاســتثمار، والمؤسســات التجاريــة، وشــركات مشــابهة أخــرى 
ــدار  ــم إص ــم يت ــة. ول ــنوات القادم ــي الس ــت ف ــي الكوي ــة ف ــال التجاري ــارس الأعم ــي يم ــخص طبيع ــى أي ش ــة وعل ــي دول أجنبي ــة ف مؤسس
قانــون ضريبــة القيمــة المضافــة المقترحــة علــى الشــركات حتــى تاريــخ هــذه النشــرة، حيــث يصــدر القانــون عــادةً مــن خــلال إقــراره فــي 
مجلــس الأمــة الكويتــي وتوقيعــه مــن أميــر البــلاد ونشــره فــي الجريــدة الرســمية. وبالتالــي، فــي الوقــت الحالــي، فــإن تطبيــق قانــون ضريبــة 
القيمــة المضافــة المقترحــة علــى الشــركات بموجــب قانــون بشــكلها المقتــرح مــن مجلــس الــوزراء أو اعتمادهــا ليــس مؤكــدا. وفــي حــال 
فرضــت الســلطات الكويتيــة أنظمــة ضريبيــة جديــدة علــى الشــركة المصــدرة )ســواء فيمــا يتعلــق بضريبــة الشــركات أو غيرهــا(، أو فــي حــال 
أدخلــت أي تغيــرات أخــرى علــى القوانيــن الضريبيــة التــي تجعــل القيــام بأعمــال تجاريــة فــي الكويــت أقــلّ جاذبيــة، قــد يكــون لذلــك بالتالــي 

أثــر ســلبي جســيم علــى الأعمــال التجاريــة للشــركة المصــدرة وعلــى نتائــج العمليــات وعلــى التدفــق النقــدي والوضــع المالــي.

وينــص اقتــراح القانــون علــى فــرض التــزام محجــوز ضمــان الضريبــة علــى الدفعــات إلــى المؤسســات غيــر المقيمــة. حاليــاً، ينــص اقتــراح 
القانــون علــى التــزام محجــوز ضمــان الضريبــة علــى الفوائــد والأتعــاب الفنيــة بنســبة %10 وعلــى رســوم التأميــن بنســبة %5 ولكــن ليــس 

علــى أربــاح الأســهم.

ومــن المتوقــع تطبيــق دولــة الكويــت قانــون الضريبــة علــى القيمــة المضافــة فــي الأشــهر القليلــة القادمــة، فــي حيــن تــم تطبيــق ضريبــة 
القيمــة المضافــة فــي غالبيــة دول مجلــس التعــاون الخليجــي. وعلــى الرغــم مــن عــدم تأكيــد تطبيــق هــذه الضريبــة علــى الخدمــات الماليــة، 

إلا أن التطبيــق قــد يســبب آثــاراً اقتصاديــة علــى وضــع الشــركة المالــي ونتائــج أعمالهــا وآفاقهــا.

تغير القانون
تخضــع الشــروط والأحــكام الخاصــة بأســهم الطــرح هــذه للقانــون الكويتــي والممارســة الإداريــة الســارية فــي دولــة الكويــت كمــا فــي تاريــخ 
هــذه النشــرة. ولا يمكــن تقديــم تأكيــد بشــأن تأثيــر أي تعديــل محتمــل علــى القانــون الكويتــي أو الممارســة الإداريــة بعــد تاريــخ هــذه النشــرة، 
كمــا لا يمكــن تقديــم تأكيــد بشــأن مــا إذا كان مثــل ذلــك التعديــل أو التغييــر قــد يؤثــر بالســلب علــى قــدرة الشــركة المصــدرة علــى ســداد 

توزيعــات الأربــاح أو الوفــاء بالالتزامــات الناشــئة بموجــب أســهم الطــرح حســبما يكــون الوضــع.

قد تدخل دول مجلس التعاون الخليجي في اتحاد نقدي
هنــاك احتمــال أن تتخلــى كل مــن مملكــة البحريــن ودولــة الكويــت والمملكــة العربيــة الســعودية ودولــة قطــر عــن العمــلات الوطنيــة 
الــلازم  والتوافــق  التقــارب  فــإن  موحــدة،  خليجيــة  عملــة  اعتمــاد  تــم  وإذا  المســتقبل.  فــي  موحــدة  خليجيــة  عملــة  لصالــح  منهــم  لــكل 
للقوانيــن والسياســات والإجــراءات ســوف يحــدث تغيــرات كبيــرة علــى البنيــة الأساســية الاقتصاديــة والسياســية فــي كل دولــة مــن دول 
مجلــس التعــاون الخليجــي. وحتــى الآن، لــم يتــم الإعــلان عــن جــدول زمنــي رســمي لتطويــر الاتحــاد النقــدي ولا توجــد فــي الوقــت الحالــي 
أي تفاصيــل لتشــريعات أو سياســات جديــدة. ورغــم ذلــك، يتعيــن علــى المســاهمين والمســتثمرين المحتمليــن أن يكونــوا علــى علــم بــأن 
التشــريعات الجديــدة وأي تحــول ناتــج فــي السياســات والإجــراءات النقديــة فــي الكويــت قــد يؤثــر علــى قــدرة الشــركة المصــدرة علــى الوفــاء 

بالتزاماتهــا الناتجــة عــن الأســهم.
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الضرائب

فيمــا يلــي وصــف عــام لبعــض الاعتبــارات الضريبيــة الكويتيــة المتعلقــة بالأســهم، ويعتمــد ذلــك الوصــف علــى فهــم الشــركة المصــدرة 
للتفســيرات والممارســات التاريخيــة والحاليــة لقوانيــن الضرائــب فــي دولــة الكويــت مــن قبــل إدارة ضريبــة الدخــل فــي دولــة الكويــت. ولا 
يفتــرض أن يمثــل هــذا الوصــف تحليــلًا كامــلًا لكافــة الاعتبــارات الضريبيــة المتعلقــة بالأســهم. وعلــى المكتتبيــن المحتمليــن للأســهم 
الرجــوع إلــى مستشــاريهم الضريبييــن للوقــوف علــى النتائــج المترتبــة علــى قوانيــن الضرائــب الســارية فــي البــلاد التــي يقيمــون فيهــا 
لأغــراض الضرائــب، وكذلــك القوانيــن الضريبيــة فــي الكويــت فيمــا يتعلــق بشــراء وتملــك الأســهم والتصــرف فيهــا واســتلام عوائدهــا و/ أو 
أيــة مبالــغ أخــرى بموجــب الأســهم. ويعتمــد هــذا الموجــز علــى القانــون الســاري فــي تاريــخ هــذه النشــرة، ويخضــع لأي تعديــل قــد يطــرأ علــى 

القانــون بعــد ذلــك التاريــخ )وكذلــك أي تغييــر قــد يطــرأ علــى تفســيرات وممارســات إدارة ضريبــة الدخــل الكويتيــة لذلــك القانــون(. 

الدفعات المسددة الخاصة بالأسهم
تتعهــد الشــركة المصــدرة بــأن كافــة العوائــد المتعلقــة بالأســهم تتــم فــي ظــل الممارســة الحاليــة دون حجــز أو اقتطــاع لحســاب الضرائــب 
أو الرســوم أو الضرائــب المحليــة أو الرســوم الحكوميــة أيــا كانــت طبيعتهــا ممــا تفرضــه دولــة الكويــت أو مــا يفــرض نيابــةً عنهــا، أو مــا 
تفرضــه أي جهــة رســمية فــي دولــة الكويــت، أو مــن قبــل أي جهــة رســمية فــي دولــة الكويــت يكــون لهــا صلاحيــة فــرض الضرائــب إذا كان 

المســاهم مــن الأفــراد الطبيعييــن أو مــن الشــركات الكويتيــة. 

ضريبة الدخل
تفــرض ضريبــة الدخــل بواقــع 15% علــى صافــي الدخــل وأربــاح رأس المــال التــي تحققهــا أيــة مؤسســة تمــارس العمــل أو التجــارة فــي دولــة 
الكويــت. ومــن الجانــب التطبيقــي، فــإن إدارة ضريبــة الدخــل لا تفــرض ضرائــب علــى الشــركات الكويتيــة التــي يكــون رأس مالهــا مملــوكاً 
بالكامــل لمواطنيــن كويتييــن أو لمواطنــي دول مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربــي. وتفــرض ضريبــة الدخــل علــى أيــة هيئــة مؤسســة 
أجنبيــة تكــون مســاهماً فــي إحــدى الشــركات الكويتيــة. وعلــى الرغــم مــن ذلــك، فــإن اللائحــة التنفيذيــة للقانــون رقــم 2 لســنة 2008 بشــأن 
تعديــل بعــض أحــكام مرســوم ضريبــة الدخــل الكويتيــة رقــم 3 لســنة 1955 )ويشــار إليهــا فيمــا بعــد بـــ “اللائحــة”( تنــص علــى أن تفــرض ضريبــة 
دخــل علــى الدخــل المحقــق "مــن أي عقــد يتــم تنفيــذه كليــاً أو جزئيــاً فــي دولــة الكويــت" و "الدخــل الناتــج مــن إقــراض أمــوال داخــل دولــة 

الكويــت". 

ولا يخضع الأفراد الطبيعيين في الوقت الحالي لأي ضرائب دخل كويتية على الدخل أو الأرباح الرأسمالية التي يحققونها.

ولأغــراض هــذا الفصــل، فــإن مصطلــح "هيئــة مؤسســة" يشــمل شــركات الأشــخاص مــن شــركات التضامــن أو شــركات التوصيــة البســيطة 
أو المحاصــة. ولا يتضمــن مصطلــح "هيئــة مؤسســة" تكــون خاضعــة للضريبــة أيــة شــركة ذات شــخصية اعتباريــة تكــون قــد تأسســت فــي 
إحــدى الــدول أعضــاء مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربــي والتــي تكــون مملوكــة بالكامــل لمواطنــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي 
فقــط. وتشــمل دول مجلــس التعــاون الخليجــي فــي الوقــت الراهــن كل مــن دولــة الكويــت ومملكــة البحريــن وســلطنة عمــان ودولــة قطــر 

والمملكــة العربيــة الســعودية والإمــارات العربيــة المتحــدة.

رسم الطابع
طبقــا لأحــكام القوانيــن الضريبيــة الســارية فــي دولــة الكويــت، لا يســتحق علــى المســاهمين ســداد أي رســوم طابــع أو رســوم تســجيل أو 

مــا شــابه ذلــك مــن الرســوم فــي دولــة الكويــت فيمــا يتعلــق بإصــدار الأســهم.

إسهام الشركة المصدرة لمؤسسة الكويت للتقدم العلمي
وفقــا للمرســوم الأميــري المــؤرخ فــي 12 ديســمبر 1976 وتعديلاتــه، تلتــزم الشــركة المصــدرة كغيرهــا مــن الشــركات المســاهمة الكويتيــة 
بســداد مســاهمة ســنوية بمقــدار 1% )واحــد بالمائــة( مــن صافــي أرباحهــا الســنوية )بعــد الاســتقطاعات الخاصــة بالاحتياطــي القانونــي 

للشــركة( إلــى مؤسســة الكويــت للتقــدم العلمــي.

الزكاة
تلتــزم الشــركة المصــدرة بســداد نســبة 1% )واحــد فــي المائــة( مــن صافــي أرباحهــا كــزكاة طبقــا للقانــون رقــم 46 للعــام 2006 والقــرار 

الــوزاري رقــم 58 للعــام 2007، وتعديلاتهمــا.
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معلومات عامة

تغيير الوضع المالي 
باســتثناء مــا تــم الإفصــاح عنــه فــي هــذه النشــرة، لــم يحــدث أي تغييــر ســلبي مؤثــر فــي الوضــع المالــي للشــركة منــذ 2021/12/31 وهــو تاريــخ 

أخــر بيانــات ماليــة مدققــة.

مدققو الحسابات 
السيد/ براك عبد المحسن العتيقي - مكتب العتيقي محاسبون قانونيون عضو في BKR إنترناشيونال

قرار الجمعية العامة غير العادية بالموافقة على الإصدار 
تمــت الموافقــة علــى إصــدار الأســهم بموجــب قــرار الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة للشــركة المصــدرة الصــادر بتاريــخ 2022/10/23 والمنشــور 
التجــارة  وزارة  لــدي  المصــدرة  للشــركة  التجــاري  بالســجل  بــه  والمؤشــر   2022/12/4 بتاريــخ   1612 العــدد  فــي  اليــوم  الكويــت  جريــدة  فــي 
والصناعــة بتاريــخ 2022/12/11، كمــا حصلــت الشــركة المصــدرة علــى موافقــة هيئــة أســواق المــال بدولــة الكويــت علــى هــذه النشــرة بتاريــخ 

 .2023/01/12

الموافقات الرسمية 
واعتمدت النسخة النهائية لنشرة الاكتتاب الماثلة من قبل هيئة أسواق المال في دولة الكويت بتاريخ 2023/01/12.

سجل المساهمين
تحتفــظ الشــركة المصــدرة بســجل مســاهمي الشــركة لــدي الشــركة الكويتيــة للمقاصــة ش.م.ك. طبقــا لأحــكام قانــون الشــركات 

الكويتــي رقــم 1 لســنة 2016 ولائحتــه التنفيذيــة، وتعديلاتهمــا.

التسوية والمقاصة 
يتــم قبــول تســوية المعامــلات التــي تتــم علــى أســهم الشــركة المصــدرة والمقاصــة بشــأن أســهم رأس المــال مــن خــلال الشــركة الكويتية 

للمقاصة ش.م.ك. 
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عقد التأسيس والنظام الأساسي

المحتوياتالصفحة

النظام الأساسي ملحق - 1

عقد التأسيسملحق - 2
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البيانات المالية

ملحق - 3    المحتويات

المعلومات المالية المرحلية المكثفة المجمعة غير المدققة للمُلتزم للتسعة أشهر المنتهية في 30 سبتمبر 2022

البيانات المالية المجمعة للمُلتزم كما في وللسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021 

البيانات المالية المجمعة للمُلتزم كما في وللسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2020

البيانات المالية المجمعة للمُلتزم كما في وللسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019
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